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TONG QUAN

Von ding ky dau tw nwée ngoai vao Viét Nam dat mirc kha thip trong 8 thang diu nim 2022, tuy nhién vén thwc hién dat két
qua tich cue.

Théng tin tir Cuc Pau tu nude ngoai, B6 K& hoach va Pau tu, tinh dén ngay 20/08/2022, téng vén ding ky cip mdi, didu chinh va gép
v6n mua ¢ phan, mua phan vén gop ciia nha du tu nude ngoai dat gan 16,8 ty USD. Theo do, tuy vbn dau tu ding ky mdi ndy giam
(bang 87,7% so v&i cung ky ndm 2021), nhung ca von dau tr diéu chinh va gop von mua c6 phan van tiép tuc ting so voi cung ky. Céc
nha dau tu nudc ngoai da dau tu vao 18 nganh trong téng s6 21 nganh kinh té qudc dan. Trong d6, nganh cong nghiép ché bién, ché tao
tiép tuc dan dau véi tong von dau tur dat trén 10,7 ty USD, chiém 63,9% tong von dau tu ding ky. Nganh kinh doanh bat dong san dimg
thir hai v6i tong von dau tur trén 3,3 ty USD. Tiép theo 1an luot 1a cic nganh hoat dong chuyén mon khoa hoc cong nghé; thong tin truyén
thong vai tong von dang ky dat 1an luot 1a gan 620,8 tridu USD va 518,9 tri¢u USD. Néu xét vé s6 luong du 4n méi thi ban buén bén 1¢,
cong nghiép ché bién ché tao va hoat dong chuyén mon khoa hoc cong nghé 1a cac nganh thu hit dugce nhiéu dy 4n nhét; chiém lan lugt
30,3%, 25,3% va 16,1% tong s du an. Pic biét, von diu tw nudc ngoai thuc hién 8 thang nam 2022 wée tinh dat 12,8 ty USD, ting
10,5% so v6i cing ky nam trude. Py 1 s6 von FDI thyc hién cao nhét ciia 8 thang trong 5 nam qua. Tinh liy ké dén ngay 20/08/2022,
ca nude ¢6 35.539 du 4n con hiéu luc véi tong von ding ky trén trén 430 ty USD. Vén thuc hién lity ké cua cac dy an ddu tu nudc ngoai
udc dat 264,4 ty USD - bang 61,5% tong von dau tu dang ky con hiéu lyc.

B KH&DT nhan dinh, co thé théy, sau 35 ndm, Viét Nam da dat dugc nhiing thanh tyu dang ké trong viéc thu hut vbn FDI vao phat
trién kinh té-xa hoi, FDI d3 tré thanh khu vuc kinh té quan trong ctia Viét Nam. Bong gop ctua khu vuc FDI ddi v&i nén kinh t& Viét Nam
cothé ké ra & nhitng diém nhén sau: Dau tién, v6i hon 264 ty USD dau tu vao Viét Nam, duoc trién khai thuc hién trong hau hét cac
nganh nghé va linh vyc ctia nén kinh té, khu vire FDI gop phdn quan trong thuc ddy phat trién kinh té va chuyén dich co cdu kinh té, hinh
thanh nhitng nganh cong nghiép chu luc nhu: vién thong, dau khi, dién tu, hoa chét, thép, 6t0, xe may, cong nghé thong tin, da giay, dét
may, ché bién nong san thyc pham... FDI dd gop phan quan trong trong viéc gia ting nang luc san xuat va xuat khau cua Viét Nam. Dén
nay, khu vire FDI chiém khoang 25% tong von dau tur toan xa hoi, trén 72% tong kim ngach xuét khau ctia ca nude, gop phan giam dang
ké ty 1& nhap siéu. Pon cir 8 thang nam 2022, xuét khau cta khu vuc FDI dat 185,44 ty USD, ting 18,2% so véi cing ky nim 2021 va
chiém hon 73% kim ngach xuit khau, xuit siéu dat 24,55 ty USD.

Thoi gian toi, mic du co hdi don vén FDI tai Viét Nam 1a kha trién vong, song cudc canh tranh thu hut ddu tu FDI dang ngdy cang quyét
liét va kho khian, nhét 1 trong bdi canh ngudn cung v6n han ché va anh hudng niang né cta dai dich Covid-19. Hau hét cac qudc gia déu
dang nd lyc tranh thii thu hat ngudn luc bén ngoai dé duy tri va phuc hdi nén kinh té. Do d0, canh tranh thu hiit FDI giita cac quc gia
dang phat trién c6 su trong dong vé thi truong, trinh do phat trién, cong nghé va lao dong dang ngay cang gay gat. Chién luoc hop tac
dau tu nude ngoai giai doan 2021-2030 vira dwoc ban hanh thang 6/2022 da dua ra muc tiéu cu thé trong hop tic dau tw nudc ngoai 1a:
Nang cao ty 1 von dau trr ding ky ciia cac qudc gia va ving lanh tho trong mot s6 khu vure trong tong sé von FDI ca nuée 1én hon 70%
trong giai doan 2021 - 2025 va 75% trong giai doan 2026 - 2030, bao gdbm: Chau A: Han Qudc, Nhat Ban, Singapore, Trung Qudc, Dai
Loan (Trung Quéc), Malaysia, Thai Lan, An D9, Indonesia, Phillipines; Chau Au: Phap, Puc, Y, Tay Ban Nha, Lién bang Nga, Anh; va
Chau My: Hoa Ky. Tang 50% s6 lugng Tap doan da qudc gia thuoc nhém 500 Tap doan 16n nhat thé gisi do Tap chi Fortune (Hoa Ky)
xép hang c6 hién dién va hoat dong tai Viét Nam. Chién lugc cling da dat ra muyc tiéu dén ndm 2030, Viét Nam s& nim trong nhém 3
qudc gia din ddu ASEAN va nhém 60 qudc gia ding dau thé gidi theo xép hang méi truong kinh doanh ctia Ngan hang Thé gidi.

Tuy nhién, van con nhiéu thach thirc ddi voi Viét Nam dé cé cac giai phap khic phuc. Vé thach thirc noi tai, tir goc nhin ctia nha dau tu
nude ngoai, Viét Nam c6 nhirng diém yéu nhu: Sirc mua du tang trudng, nhung van con thap so véi nhiéu nude trong khu vue (nhé hon
4 1an so v&i Indonesia); thiéu quy hoach dong bd va dai han trong thu hut FDI; hé thong ludt phap chinh sach lién quan dén dau tu khong
6n dinh, nhit quan nén thuong xuyén phai sira d6i, bo sung; thu tuc hanh chinh vé dau tu con phirc tap do co ché quan 1y va hé thong luat
phap lién quan dén dau tu con chdng chéo; ngudn cung dau vao tai chd con yéu; cong nghiép hd trg chua phat trién... V& thach thic tir
bén ngoai, can tré 16n nhét c6 anh hudng dén co hoi ciia Viét Nam trong hop tac dau tu nude ngoai c6 thé ké dén yéu t6 Viét Nam nam
ngay sat mot nén kinh té 1on, c6 strc hap dan 16n dbi véi cac nha dau tw nude ngoai, nhu Trung Qudc, bat chap trong thoi gian gan day,
nhiéu chuyén gia ciing da dé cap dén viéc chuyén dich ciia dong von nay tir Trung Qudc sang cac nudc nhan dau tu khac do tinh hinh
dich bénh va cac yéu t6 dia chinh tri.




TIN TRONG NUOC

o Thi trwong ngoai té

Trong cac phién tir 05/09 - 09/09, ty gia trung tm duwoc NHNN diéu chinh
ting manh & 4 phién dau tudn, phién cudi tudn giam tro lai. Chét ngay
09/09, ty gi4 trung tim dugc niém yét & mirc 23.263 VND/USD, ting 44
dong so véi phién cudi tuan trude d6. Ty gid mua giao ngay dugc NHNN
gilt nguyén niém yét & mic 22.550 dong 2 phién dau tuan, sau d6 dimng
niém yét. Ty gia ban giao ngay duoc niém yét & mirc 23.400 VND/USD
trong 2 phién dau tuan, 3 phién cudi tudn dugc niém yét 1én 23.700
VND/USD, ting 300 dong so véi trudc do.

Ty gia LNH ciing ting manh 3 phién dau tuan qua, 2 phién cudi da giam
tro lai. Phién cudi tuan 09/09, ty gia LNH dong cira tai 23.524 VND/USD,
ting tiép 59 dong so véi phién cubi tuan trude do.

Sau khi ting manh phién dau tuan, ty gia trén thi truong tu do giit nguyén
2 phién sau d6 va giam nhe 2 phién cudi tuan. Chét phién 09/09, ty gia tu
do ting 90 dong & chiéu mua vao va 20 dong & chidu bén ra, giao dich tai
24.090 VND/USD va 24.140 VND/USD.
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o  Thi trwong tién t¢ lién ngdan hang
Lii sudt LNH Trai phiéu

Ky han VND W/W USD W/W Ky han Lgi sudt W/W
ON 451 -0.52 250  0.01 3Y 3.08 -0.012
1w 4.69 -0.40 267 001 5Y 315 0.068
2w 4.87 -0.22 277 001 7Y 355  0.180
1Y 5.16 0.10 294 002  10Y 367 0122
2M 5.39 0.26 308 001  15Y 377  0.096
3M 5,51 0.32 325  0.04
6M 5.76 0.45 342 003
oM 5.77 0.44 346  0.04
1Y 5.76 0.40 350  0.03

Nguén: Reuters

Trong tuan tir 05/09 - 09/09, l4i suit VND LNH ting 3 phién dau tuan sau
d6 giam manh trg lai. Chdt ngay 09/09, 13i suat VND LNH giao dich quanh
mirc: ON 4,51% (-0,52 dpt so v6i phién cudi tudn trude do); TW 4,69% (-
0,40 dpt); 2W 4,87% (-0,22 dpt); 1M 5,16% (+0,10%).

Li suat USD LNH tiép tuc bién dong nhe & tat ca cac ky han trong tuan
qua. Chét tudn 09/09, 13i suit USD LNH déng cira & mac: ON 2,50%
(+0,01 dpt); 1W 2,67% (+0,01 dpt); 2W 2,77% (+0,01 dpt) va 1M 2,94%
(+0,02 dpt).

o  Thi trwong mo

Téng hop GD cAm ¢6 va mua bén TPNHNN tir 05/09 dén 09/09/2022

Bonvi: Iy dong | KL chao thiu | KL tring thiu | KL dio han Rong KL lwu hanh
Nghipw cm cb 0 64428.74 2231697 42,0177 64428.74
Nghiép v mua bén tin
phidu NHNN 0 - 16,1000 16,100.00 44,825.00

Tong cjng 585177

Trén thi trudng mo tudn tir 05/09 - 09/09, NHNN chao thau trén kénh cam
c¢b v6i ky han 07 ngay, c6 1 phién bd sung ky han 14 ngay, dau thau l3i
suat. C0 64.428,74 ty dong tring thau, 14i suat & mirc 4,5 — 4,65%. Trong
tudn c6 22.376,97 ty dong dao han. NHNN khdng chao thau tin phiéu
NHNN, c6 16.100 ty dong tin phiéu dén han trong tuan.

Nhu vay, NHNN bom rong 58.151,77 ty VND ra thi truong théng qua
nghiép vu thi trudng mé, khdi luong luu hanh trén kénh cam ¢ ting manh
Ién murc 64.428,74 ty VND, khdi lwong tin phiéu luu hanh giam xudng con
44.825 ty dong.

e  Thj trwomg trai phiéu chinh pha:

Giao dich trén thi truong so cAp.

Ngay 05/09, NHCSXH goi thau 3.000 ty dong TPCPBL ¢ céc ky han tir 3 nim dén 15 nim, trong d6 ky han 3 nim va 5 nim goi
thau 1.000 ty ddng/ky han, ky han 10 ndm va 15 nim goi thau 500 ty ddng/ky han. Tuy nhién, phién d4u thau that bai. Lity ké tur
dau nam, NHCSXH huy dong thanh cong 5.000 ty dong TPCPBL.

Ngay 07/09, KBNN huy dong dugc 35/6.500 ty dong TPCP (ty 1 tring thau 0,54%), déu & ky han 10 nim. Ky han 5 nim va 15
nam dau thau that bai. LAi suat trang thiu ky han 10 nam giit nguyén tai 2,85%/nam.




Trong tuan vira qua tir 05/09 — 07/09 va tuan nay tir 12/09 — 16/09 khéng c6 TPCP do han. Vé ké hoach dau thau trong tuan nay:
ngay 12/09, NHCSXH du kién goi thau 4.000 ty ¢ong TPCPBL céc ky han tir 3 nam dén 15 nam; tiép d6 ngay 14/09, KBNN duy
kién goi thiu 7.000 ty dong TPCP cac ky han tir 7 nim dén 15 nam.

Thi trweong TPCP so cip

don vi: ty dong
Ty 1€ trang Ty 1€ dat S6 TV tham

TCPH Ngay PT Ky han KL goi thiu KL tring thiu LS tring thiu  Thay dbi thiu thiu gia
VBSP 5-Sep-22 3 1000 0 0.00% 0% 0.50 1
VBSP 5-Sep-22 5 1000 0 0.00% 0% 0.00 0
VBSP 5-Sep-22 10 500 0 0.00% 0% 0.30 1
VBSP 5-Sep-22 15 500 0 0.00% 0% 0.30 1
MOF 7-Sep-22 5 500 0 0.00% 0% 0.80 4
MOF 7-Sep-22 10 3000 35 2.85% 1% 1.50 15
MOF 7-Sep-22 15 3000 0 0.00% 0% 1.22 7
Téng 9500 35 0% 0.98

Giao dich trén thi truong thir cip: Gia tri giao dich Outright va Repos trén thi trudng thir cap tuan qua dat trung binh 4.627 ty
ddng/phién, giam so véi mic 5.506 ty dong/phién cua tuan trude do.

Théng ké giao dich Outright Théng ké giao dich Repos
Ngay <2 nam 2-5nim 5-10nim >10 nim Téng Ngay <31 ngay Sig';yo Ggg;aiz > 92 ngay Téng
5/Sep/22 - - 1,218 1,480 2,697 5/Sep/22 1,199 - - - 1,199
6/Sep/22 360 174 507 649 1,690 6/Sep/22 577 - - - 577
7/Sep/22 626 174 1,784 2,071 4,655 8/Sep/22 2,174 1,843 - - 4,016
8/Sep/22 322 - 1,761 899 2,982 9/Sep/22 693 - - - 693
1,308 347 5,269 5,099 12,024 4,643 1,843 - - 6,486
+_ WoWw 980 3,537 2,970 7,835  +_WoW (6,062) 219 (5,842)
% WowW 298% 204% 140% 187% % WoWwW -57% 14% -47%
Ty trong 11% 3% 44% 42% 100% Ty trong 72% 28% 0% 0% 100%
Pvr: Ty dong DPvit: Ty dong

Loi suat TPCP tang & hau hét cac ky han. Chét phién 09/09, lgi sut TPCP giao dich quanh 1 nam 2,85% (+0,25 dpt); 2 nam 3,05% (-
0,01 dpt); 3 nam 3,08% (-0,01 dpt); S nam 3,15% (+0,07dpt); 7 ndm 3,55% (+0,18 dpt); 10 ndm 3,67% (+0,12 dpt); 15 nam 3,77% (+0,1
dpt); 30 nam 4,03% (+0,02 dpt).
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e Thj trwong chirng khodn

Tuén tir 05/09 - 09/09, thi trudng chimg khoan c¢6 mot tun tiéu cuc khi ca 3

09/09/22 VN-Index HNX-Index ~ Upcom D A ax ah oz L L, N
- chi s6 déu giam diém. Chot tuan 09/09, VN-Index ding 6 mirc 1.248,78 diém,
Diem 1248.78 284.63 90.64 ., . % o fe o As A . . .o
. : giam manh 31,73 diém (-2,48%) so v&i cudi tuan trude do; HNX-Index giam
thay doi so véi tudn trude -2.48% -2.50% -1.95% 799 did 2 50% Snc 28463 diém: UPC Ind it 180 did
thay d6i s0 i diu nim o6 wew s 20 diem (2.50%) xuong 284,63 diem; UPCom-Index mat 1,80 diem (-
KLGD/phién (tr.d.vi) 628.81 75,81 004 1,95%) con 90,64 di€m.
thay dbi so vii tuin tirde -10.51% 1207%  -996%  Thanh khoan thi truong van & mirc trung binh véi gia tri giao dich trung binh
SIGD IRl . 1530093 152368 00007  o3n 16.800 ty ddng/phién. Khdi ngoai tiép tuc ban rong gn 1.096 ty ddng
thay déi so véi tudn trucc -25.94% -14.82% -53.70%

trén ca 3 san trong tuan qua.
DTNN mua/ban rong (ty d) (1,166.31) 70.54 (0.02)
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NHTW Uc RBA va NHTW Chau Au ECB clng ting manh LSCS
nham kiém soat lam phat, trong khi @ NHTW Trung Quéc PBOC
ciing c¢6 bién phap bao vé ty gid. Cu thé, ngay 06/09, RBA quyét dinh
tang LSCS thém 50 diém co ban, tir 1,85% lén 2,35%. RBA dy bao CPI
Uc nam 2022 vao khoang 7,75%; giam xudng con hon 4% niam 2023 va
chi con khoang 3% vao nam 2024. Tai Chau Au, ngay 08/09, ECB quyét
dinh tang LSCS 75 diém, theo d6 LS cho vay tai cdp von nang tir 0,5%
Ién 1,25%; LS cho vay can bién tang tir 0,75% Ién 1,5% va LS tién giri tir
0,0% 1én 0,75%. Pay 1a ky ting LSCS manh nhat trong lich str ké tur khi
ddng EUR ra doi nam 1999. ECB cho biét c6 thé tiép tuc ting LSCS trong
tuong lai, song s€ thuong xuyén danh gia lai chinh sach dya trén cac théng
tin kinh té. Co quan nay du bao lam phat s& giam xuéng con 8,1% trong
nam 2022, 5,5% nam 2023 va 2,3% vao nim 2024. Tai Trung Quéc, ngay
06/09, PBOC thdng bao cat giam ty 1& du trix bit budc bang ngoai té cua
cac NHTM tir 8% vé con 6%. Pay 1a 1an thi 2 trong nim nay PBOC cit
giam ty lé nay, 1an dau tién dién ra vao thang 4 véi mac giam tir 9% xudng
8%. Theo tinh toan, dong thai nay s¢ giup giai phong khoang 19 ty USD
ngoai té ra thi truong, trong bdi canh dong CNY da mét gia khoang 9%
s0 véi USD ké tir dau ndm 2022.

M§ ghi nhan mat so thong tin kinh té quan trong. Dau tién, Vién Quan
ly cung wng M¥ ISM cho biét chi s6 PMI linh vuc dich vu cia nude nay
& muc 56,9% trong thang 8, tang nhe tur 56,7% cuia thang 7 va trai voi du
bao giam xudng con 55,4%. Tiép theo, s6 don xin trg cap that nghiép tai
My tuan két thic ngay 31/08 ¢ muc 222 nghin don, giam nhe xudng tir
228 nghin don ciia tuan trude d6, trai véi du bao ting 1én thanh 234 nghin.
Can can thuong mai My trong thang 7 thdm hut 70,6 ty USD, nho hon
muc tham hut 80,9 ty cua thang 6 va gan khop véi du béo tham hut 70,2
ty. Cudi cung, lugng hang ton kho béan budn tai quéc gia nay chi ting
0,6% m/m trong thang 7, ndi tiép da ting 0,8% ctia thang trudc d6 va thap
hon so V&i mirc ting 0,9% theo du béo. Ciing trong tuan vira qua, Chu
tich Fed Jerome Powell tiép tuc c6 phat biéu cho thiy quyét tam chéng
lam phét cua co quan nay. Ngay 21/09, Cuc Dy trir Lién bang My Fed sé
c6 cudc hop chinh sach tiép theo. O thoi diém hién tai, CME dy bao Fed
€0 91% kha nang sé tang LSCS 75 dcb, va chi c6 9% tang 50 dcb.

Thi trudng chimng khoan thé gisi ¢ tuan hoi phuc. Két thic phién thi
Séu, chi s6 Dow Jones tang 2,66% w/w, chi sé DAX ting nhe 0,29% va
chi s6 Shanghai ting 2,37%. Gi¢i dau tu ching khodn nhan dinh thi
truong da phan anh vao gia xong ddi vai nhitng thong tin va ky vong tang
LSCS cua Fed cung cac NHTW 16n khac.




Thi truwong ngoai hoi, vang, dau quoc té Vang ting nhe trong tuan qua, déng ctra phién ngay thia Sau & mic
Bién dong 1.716,05 USD/oz, twong duong tang 0,27% w/w. Kim loai quy nay khong

9Sep 22 Tudn (%)  DAunim (%) 2021 (%)
T T T 358% 671% the di 1én sau nhitng phat biéu ctng ran cua Chu tich Fed. Tuy nhién,
USDICNY 6.92 0.37% 9.00% 2.65% nhiéu chuyén gia van cho rang it ¢ kha ning gia vang roi thuing mic
USD/EUR 1.00 -0.88% 13.24% 7.43% .. . ;
USDIJPY 14252 165% 23.84% 1147% 1.700 USD/oz trong méi trirong lam phét cao.
USDIKRW 1379.77 1.37% 16.15% 9.54% s . . s . N L, .
USDISGD 140 021% 366% 213% Gia dau giam nhe va gan nhu di ngang sau tuan vira qua. Két thac phién
USDmAD 3086 081% 1.36% 2% thir Sau, dau WTI & muc 86,79 USD/thung, tuong dwong giam 0,09%
USD/THB 36.32 -0.95% 9.30% 10.62% . . ] .
USDIVND Trung tam 23263 0.19% 051% 0.06% w/w. Thi truong dau mo trong tuan dao dong manh, ¢6 1Gc giam sau khi
USDIVND LNH 23524 0.25% S.20% L3 thi trudng bi quan vé trién vong kinh té thé gioi. Tuy nhién, nguyén lidu
USD/VND ty do 24090 0.37% 2.73% 0.64% s . . PR ] .
vang 171605 0.27% 5.14% 35% nay co6 phién hoi phuc an tugng vao cuoi tuan do cac de doa cat giam
Diu 86.79 0.0% 15.40% 55.01% ngudn cung cia Nga téi Chau Au.
LIBOR SIBOR
Ky han usD ™D usD ™D

ON 2.3146 -0.0001

M 2.7731 0.1174 2.3329 0.0016

3M 3.2454 0.0873 2.6730

6M 3.8111 0.0746 0.8211

1Y 4.1890 -0.0316
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