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TONG QUAN

Puoc coi la mdt trong nhirng dong lwe thic diy ting truéng kinh té, giai ngan diu tw cong tir vén NSNN quy 1/2022 vén con
cham, thim chi thip hon so véi cing ky nim 2021.

Theo s6 liéu ctia B Tai chinh, uéc thanh toan giai ngan vén DTC tir dau nam dén 31/03/2022 1a 61.536,08 ty dong, dat 11,03% ké
hoach (dat 11,88% ké hoach Thu tudng Chinh phu giao), thap hon so voi cting ky nam 2021 (ctng ky niam 2021 dat 11,95% ké
hoach va dat 13,17% ké hoach Thu tuéng Chinh phu giao). Trong d6, vén trong nudc 1a 61.192,76 ty dong (dat 11,70% ké hoach
va dat 12,66% ké hoach Thu tudng Chinh phi giao, cing ky nim 2021 dat 14,74%; von nudc ngoai dat 0,99%, ciing ky nim 2021
dat 0,66%). C6 46/51 Bo va 29/63 dia phuong co6 ty 1€ giai ngan dat dudi mac binh quan chung cta ca nude (11,03%), trong d6 co
29 B chua giai ngan ké hoach vén. Ciing nhu cac nam trude, 1y do duoc dua ra giai thich cho viéc quy 1 vén BTC van giai ngan
cham 14 cac B, co quan Trung wong va dia phuong van dang tiép tuc trién khai phan b6 chi tiét ké hoach v6n ndm 2022 da dugc
Thi twdng Chinh phu giao. Bén canh d6, 03 thang dau nim cac chu dau tu dang tap trung hoan chinh ho so dé thanh toan, dong
thoi cac dy an khoi cong méi dang hoan thién thu tuc dau tu, thuc hién cong tac dAu thau, chim thau, thuong thao hop déng. Péi
véi vdn nude ngoai: Cac du an dang trién khai dam phan voi ddi tac va trién khai 1ap ké hoach lya chon nha thau, lya chon ddi tac
nude ngoai... nén chua giai ngan ké hoach vén da dugc giao. Ngoai ra, quy 1 ndm nay, gia vét tu, vat liéu xdy dung st thép, cat
d4, xi ming. .. ting lam cho tién d6 thi cong du an bi cham lai, thi cong theo kiéu "cam chimg" dé chd giam gia vi néu thi cong cac
nha thau sé& bi 15 so v6i gia tring thau, anh huong dén phuong an tai chinh cta du an.

Tap trung ddc thuc giai ngan von dau tu cong 1a mot trong nhirg nhiém vu trong tim dugc Tha tudng Chinh phu giao cho cac bd
trudng, trudng nganh, thu trudng co quan ngang bo khi két ludn Phién hop Chinh phu thudng ky thang 3/2022. Thu tuéng yéu cau
tiép tuc ra soat, thao g& cac kho khin, vudng mic vé thé ché, co ché, chinh sach dau tu cong. Dé thuc day giai ngan von BTC, Bo
Ké hoach va Pau tu cling dwa ra mot s6 giai phap, cu thé: (i) Pay nhanh tién d6 giai phong mat bang, thao g& kip thoi kho khan,
vudng mic lién quan dén dat dai, tai nguyén; (ii) Pon déc, day nhanh tién do thi cong; thuc hién nghiém thu, 1ap hd so thanh toan
ngay khi c6 khdi lwong; (iii) Ra soat, didu chuyén ké hoach vén giita cac du an chim giai ngan sang cac du 4n c6 tién do giai ngan
tbt, con thiéu von; (iv) Thanh 1ap Td cong tac thic ddy giai ngan von trong ting b, co quan, dia phuong dé don ddc, kiém tra,
giam sat, xtr 1y cac diém nghén trong giai ngan vbn du tu cong; (v) Thuc hién ddu thdu qua mang theo quy dinh, bao dam cong
khai, minh bach, Iya chon nha thau du nang lyc... Ngoai ra, B0 KH&DPT duogc giao nhiém vu chu tri, phéi hop véi Bo Tai chinh
tong hop trinh cdp c6 thim quyén didu chuyén von ké hoach dau tu cong ndm 2022 cia cac bd, co quan trung wong va dia phuong
néu: (i) Pén hét ngay 31/3/2022 chua phan bo hét ké hoach vén nam 2022; (ii) Pén hét ngay 31/5/2022 chua giai ngan ké hoach
von dugc giao (ti 1¢ giai ngan 0% ké hoach); (iii) Dén hét ngay 31/5/2022 chua lam thu tuc thanh toan toan bg s6 von g trudc va
no dong xay dung co ban dugc giao trong nam 2022.

Céc giai phap dua ra tuy khong méi, nhung Chinh phu d4 quy dinh duoc nhitng thoi han cu thé vé diéu chuyén von néu tién do giai
ngan cho cac don vi thuc thi khong dat yéu cau. Hi vong, véi quyét tam tir trung wong dén dia phwong, chinh phii c6 thé day nhanh
tbc d6 giai ngan vén DTC, sém thuc hién cac goi hd trg trong Chuong trinh phuc hdi va phat trién kinh té - xa hoi nim 2022, nhat

1a trong bbi canh dién bién dia chinh tri quéc té phirc tap tac dong dén nén kinh té toan cau nhu hién nay.




TIN TRONG NUOC

Trong tudn tir 18/04 - 22/04, ty gia trung tim duoc NHNN diéu chinh ting

o Thi trwong ngoai té e o
nhe ¢ hau hét cac phién. Phién cuodi tuan 22/04, ty gia trung tam dugc niém

VND USD/VND yét & mirc 23.123 VND/USD, ting 17 dong so v6i phién cudi tudn trude
S I d6. Ty gia mua giao ngay duoc NHNN gif nguyén niém yét & mic 22.550
23800 Mo e et B et dong. Ty gia ban ky han 3 thang duoc duy tri niém yét & mirc 23.050
23400 VND/USD.

23000 1 Ty gia LNH tiép tuc bién dong theo xu hudng tang. Chét tudn 22/04, ty
gid LNH dong cira tai 22.903 VND/USD, tang 68 dong so vGi phién cudi
22.600 A . \
eetmn, e, '.-...-.--...-,.-,‘”_‘....-..-...,"‘_‘_.-.-'.._.“““"""".“,‘"“”‘ tuan tm(’)’c dé,
z 'ZZgO_Apr_z[ 22—A'ug—21 22—D'ec—21 22—A'pr—22 Tj’ glé trén thl tﬂl'b’ng tu do tuﬁn qua tlép Xu hlI('mg téng nhe cua tuf}in trudc

d6. Chét phién cudi tuan 22/04, ty gia tu do ting 50 dong & chidu mua vao
va 55 dong & chiéu ban ra, giao dich tai 23.325 VND/USD va 23.360
VND/USD.

e Thi trwong tién t¢ lién ngén hing
' ' Tuan tir 18/04 - 22/04, 13i suAt VND LNH giam manh & cac ky han ngin
‘ LAl sudt LN _[ralphicu trong khi it bién dong & céc ky han 2W va 1M. Chdt ngay 22/04, 1i suét
Ky han VND W/wW UsD W/W Ky han Le¢i suat W/W ,
ON 141  -0.63 041 003 3y 205 0079 VND LNH giao dich quanh mirc: ON 1,41% (-0,63 dpt so véi phién cudi

w 18 026 048 005 5y 223 -0073 A o AN : A 2.y,
oW 207 053 004 7y 286 .00 fuan trudc do); IW 1,84% (-0,26 dpt); 2W 2,07 (khong thay doi); 1M

M 219 0.10 059 003 10y 307 0052  2,19% (+0,10 dpt).

aM - 231 0.02 073 004 15y 321 , . . .
M 239 080  0.04 L4&i suat USD LNH tuan qua tang nhe qua cac phién. Chot tuan 22/04, i
6M 261 0.07 103 0.10 £ . . Y VP 2.
o 270 002 13 o1 suat USD LNH dong ctra tang 0,03 — 0,05 dpt ¢ tat ca cac ky han, cu thé:
1y 290 144 017 ON 0,41%; 1W 0,48%; 2W 0,53% va 1M 0,59%.

N guf")n: Reuters

o Thi trwong mo
Trén thi trudong mo tuan tir 18/04 - 22/04, NHNN chao thau 10.000 ty
ddng/phién trén kénh cam cd & ca 5 phién, déu voi ky han 14 ngay, 14i suat

Giao dich mua ky han trén OMO (ty.d)

Kyhan L suit

Ngay  Phién i 0 KLgoi thiu  KLtring KL dénhan Bomit rong KL lwu hinh i N ] \ N N )
2,50%. CoO 1.731,61 ty dong trung thau trong tuan qua. Trong tudn cé

242 1 W 280 000 2781 - 28 28 u ) . 7

Ay 1 u 2% om0 W A0 9% 2603 1.231,44 ty dong dao han. Nhu vay, NHNN bom rong 500,39 ty VND ra
U2 1 ¥ 20 o s e s 24 thi truong, dua khdi luong luu hanh trén kénh cAm cb ting 1én muc
BU2 1 W 28 000 %Y 0L 52K 529914 t§ VND.

BU2Z 1 U 28 1000 3194 380 - 185 219919 ) i )
Téng ejng 50000 17361 123122 50039 NHNN tiép tuc khéng chao thau tin phiéu NHNN.

e Thj trwong trdi phiéu
Giao dich trén thi truwong so cAp:
Ngay 20/04, KBNN huy dong thanh cong 2.500/5.000 ty dong TPCP goi thau (ty Ié tring thau 50%). Trong d6, ky han 10 nim
va 15 nim déu huy dong duoc 1.000/2.000 ty ddong mdi loai, ky han 20 nim huy dong duoc toan bo 500 ty dong. Ky han 5 nim
dau thau that bai. L&i suat trang thau cAc ky han lan Iuot tai 10 nim 2,28%/nam (+0,04%); 15 ndm 2,58%/nam (+0,04%) va ky
han 20 nam tai 2,75%/nam (khong doi).
Trong tuan cé 1.000 ty ddng TPCP déo han.




Thi treong TPCP so cép

don vi: ty dong

TCPH Ngay PT

MOF 20-Apr-22
MOF 20-Apr-22
MOF 20-Apr-22
MOF 20-Apr-22

Tong

Ky han

5
10
15
20

KL goi thiu KL tring thiu LS tring thiu

500
2000
2000

500
5000

0
1000
1000

500
2500

Trong tuan nay tir 25/04 - 29/04 khdng c¢6 TPCP déo han.

Giao dich trén thi trwong thir cip: Gia tri giao dich Outright va Repos trén thi truong thi cap tuan qua dat trung binh 8.788 ty
ddng/phién, giam manh tir mac 12.100 ty déng/phién cua tuan trude do.
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Théng ké giao dich Outright

Théng ké giao dich Repos

31 -60 60 - 92

Ngay <2 nam 2-5nam 5-10 nim > 10 nim Téong Ngay <31 ngay ngay hgay > 92 ngay Tong
18/Apr/22 105 459 3,774 3,244 7,581 18/Apr/22 1,717 - - - 1,717
19/Apr/22 208 556 3,417 981 5,161 19/Apr/22 2,102 - - - 2,102
20/Apr/22 208 742 4,529 1,392 6,871 20/Apr/22 1,767 - 254 - 2,021
21/Apr/22 113 641 3,883 2,235 6,872 21/Apr/22 961 890 - - 1,851
22/Apr/22 104 652 2,791 3,707 7,254 22/Apr/22 2,509 - - - 2,509

Téng 738 3,050 18,392 11,559 33,739 Téng 9,055 890 254 - 10,199
+_ Wow (213) 573 4,421 3,421 8,202 +_ WoWwW (7,785) (4,977) 926 (12,666)
% WowW -22% 23% 32% 42% 32% % WoW -46% -85% 61% -55%

Ty trong 2% 9% 55% 34% 100% Ty trong 89% 9% 2% 0% 100%

Pvit: Ty dong

Pvt: Ty dong

Loi suat TPCP diéu chinh giam & cac ky han ngin va ting nhe & cac ky han dai. Chét phién 22/04, loi suit TPCP giao dich quanh 1 nim
1,87% (-0,07 dpt); 2 ndm 1,98% (-0,08 dpt); 3 ndam 2,05% (-0,08 dpt); 5 nam 2,23% (-0,07dpt); 7 ndm 2,56% (-0,03 dpt); 10 nam 3,07%
(+0,05 dpt); 15 nam 3,21% (khong thay d6i); 30 nam 3,26% (+0,01 dpt).

Dién bién loi sudt trén thi trudng thir cip 3.50 Bll’(‘)’l‘lg cong l(_)’i Slli,it TPCP
% /nam Indim 2ndm 3nim S5nim 7ndm 10 ndm 15 ndm 30 nim 300
250 =
22-Apr-22 187 198 205 223 256 307 321 326 0 S
So MoM 007  -008 -008 -0073 -003 005 000 0006 10
1.00
So YoY 161 150 138 107 112 073 064 013 22-Apr-22 15-Apr-22
31-Dec-21 22-Apr-21
SoYTD 129 137 135 137 132 097 084 029 0.0
1nim 2nim 3 nim 5nim 7 nim 10 nim 15 nim 30 nim
o  Thi trwong chung khodn
Tuan tir 18/04 - 22/04, thi trudng chimg khoan Viét Nam ching kién tuin
22 W-ndex__HNXlndex _Upeom giam manh tht 3 lién tuc. Két thuc phién giao dich cudi tuan 22/04, VN-Index
Piém 1379.3 350.12 10415  dtng & muc 1.379,23 diém, twong tng giam téi 79,33 diém (-5,44%) so véi
thay dbi so véi tuin trede 54%  -138%  -731%  tudn trude do; HNX-Index giam rdt manh 57,59 diém (-13,82%) xudng
thay déi so véi diu nim J95%  -2423% 7571 359,12 diém; UPCom-Index giam 8,21 diém (-7,31%) con 104,15 diém.
KLGD/phién (tr.d.vi) 171269 97.17 007  Thanh khoan thi truong & muc thip mic du c¢é cai thién so voi tuln trude do
thay déi so v tudn trede 9.96% 4365%  -99.94%  véi gia tri giao dich trung binh gan 25.800 ty dong/phién. Diém sang duy nhat
GTGD/phién (ty d) 23558.95 2240.26 00012 14 khdi ngoai mua rong gan 940 ty dong trén ca 3 san trong tuan qua.
thay ddi so vi tudn trde 0%  BB%  -1842%
DTNN mua/hin rong (ty d) 97181 (32.10) 0.01
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Chu tich Fed c6 phéat biéu quan trong vé LSCS, bén canh d6 nwéc
My ciing ghi nhan nhitng chi bao dang chl y trong tuin qua. Lién
quan dén Fed, Chu tich Jerome Powell c6 budi hop véi IMF va World
Bank tai Washington ngay 21/04. Ong cho biét kha niang Fed ting LSCS
50 diém co ban s& dugc co quan nay ban luan & cudc hop ngay 04-05/05.
Bén canh do, lam phat cua My dugc 6ng Powell ky vong s€ dat dinh &
quanh mic hién tai. Lién quan tGi cac chi béo kinh té My, dau tién, PMI
linh vyc san xuat caa nuée nay do IHS Markit khao sat & mic 59,7 diém
trong thang 4, tang Ién tir 58,8 diém cua thang 3 va trai voi du béo giam
xudng con 58,1 diém. Nguoc lai, PMI linh vuc dich vy & mic 54,7 diém
trong thang nay, khong dat ky vong di ngang & muc 58 diém cua thang 3.
Tiép theo, vé linh vuc xay dung, s6 cip phép xay dung va sé nha khoi
cong tai My trong thang 3 lan luot I 1,87 triéu don va 1,79 triéu cin, cao
hon murc 1,86 triéu don va 1,77 triéu can cia thang trude do, trai véi du
b&o giam nhe xubng 1,83 triéu don va 1,74 triéu can. Doanh s6 ban nha
cii tai nu6c ndy trong thang 3 vira qua & mic 5,77 tridu can, giam xuéng
tur marc 5,93 triéu can cua thang trude do va gén khép véi mirc 5,78 triéu
can theo du béo cua cac chuyén gia. Cudi cung 1a linh vuc viéc lam, sb
don xin trg cap that nghiép lan dau tai My trong tuan két thlic ngay 16/04
& muc 184 nghin don, gan nhu di ngang so véi mtc 185 nghin don cua
tuan trudc d6 va cao hon mirc 177 nghin don theo du béo.

Eurozone dén mat so thong tin kinh té twong déi tich cuc. PMI linh
vuc san xuat va linh vuc dich vu tai khu vuc nay lan luot & mirc 55,3 va
57,7 diém trong thang 4, cing cao hon so vai dy bao & mirc 54,9 va 55,0
diém. Mac du vay, can thay rang PMI linh vyuc san xuat giam so vai 56,5
diém va PMI dich vu ting 1én so véi 55,6 diém cua thang 3. Tiép theo,
san lugng cong nghiép tai Eurozone tang 0,7% m/m trong thang 3 sau khi
giam 0,7% & thang trudc do, gan khop véi muc tang 0,8% theo ky vong.
Chi sé gia tiéu ding CPI toan phan va CPI 18i caa Eurozone chinh thic
tang 7,4% va 2,9% y/y; trong thang 3, ciing dugc diéu chinh thap xudng
S0 v6i muc ting 7,5% va 3,0% theo théng ké so bd. Cudi cung, chi sb
niém tin tiéu dung cua khu vuc ndy ¢ mac -17 diém trong thang 4, bot
tiéu cuc hon muc -19 diém cua thang 3 va mac -20 diém theo dy bao.
Tuén vira qua, Trung Quéc cho thay mét sé thong tin trai chiéu. V&
mat tich cuc, GDP cua nudc nay trong quy 1 tang truong 4,8% gly; cao
hon kha nhidu so v&i murc ting 4,0% cua quy trude do va tham chi vuot
qua murc tang 4,2% theo ky vong. Trong thang 3, san lugng céng nghiép
cua Trung Québc ting 5,0% y/y; thdp hon mirc ting 7,5% cua thang 2
nhung van tich cuc hon mtc ting 4,0% nhu du bdo. Tuy nhién, & thi
truong lao dong, ty 1é that nghiép caa Trung Quéc ting 1én 5,8% trong
thang 3, trai véi du bao di ngang & mirc 5,5%. Pay 1a muc that nghiép
cao nhét cua Trung Qubc ké tir thang 05/2020.




Chi s6 chirng khoan tuin
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Thi truwong ngoai hdi, vang, dau qudc té
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22 Apr 22 Tuin (%)  Dhunim (%) ';:)"’2"1‘};’/:;*5
USD index 101.22 0.90% 5.47% 6.71%
USDICNY 650 2.05% 2.34% -2.65%
USD/EUR 0.93 0.11% 5.32% 7.43%
USDIJPY 12856 175% 11.71% 11.47%
USDIKRW 1244.11 130% 473% 9.54%
USDISGD 137 1.08% 162% 2.13%
USDITWD 2927 0.56% 5.63% -1.29%
USDITHB 33.97 107% 2.23% 10.62%
USDIVND Trung tam 23123 0.07% -0.10% 0.06%
USDIVND LNH 22971 0.30% 0.77% -1.32%
USD/VND ty do 23300 0.15% -0.64% 0.64%
Vang 1929.73 2.21% 5.54% -3.59%
Diu 102,07 -4.56% 35.71% 55.01%
LIBOR SIBOR
Ky han USsD D usD TD

ON 0.3264 0.0041

M 0.7034 0.1090 0.6721 0.0016

3M 1.2137 0.1510 1.0554

6M 1.8237 0.2670 0.8211

iNg 2.6067 0.3851

Thi truong ching khoan thé gioi tuan qua dong loat giam diém. Két thic
phién thtr Sau, chi s6 Dow Jones giam 1,86% wi/w, chi s6 DAX giam nhe
0,15% va chi s6 Shanghai giam manh 3,87%. VVé Dow Jones néi riéng,
chi s nay c6 ngay thir Sau dao nguoc hoan toan dién bién tich cuc cua
nhiing phién trudc do, khi cho thay da giam gan 1000 diém, giam manh
nhét ké tir thang 06/2020. Cac nha dau tu tai M¥ va nhiéu noi trén thé gigi
lo ling qué trinh that chat CSTT cua Fed s& dién ra nhanh hon, tir d6 anh
huong 16n t6i thi truong tai chinh toan cau.

Gia vang quay dau giam trong tuan vira qua, dong ctra phién ngay thir Sau
& muc 1.929,73 USD/oz, twong duong giam 2,27% w/w. Gia kim loai
quy nay ciing gap ap luc khi Fed c6 kha nang tang manh LSCS, khién cho
ddng USD ting gia va chi phi ndm gitr vang tro nén dit d6 hon.

Gi4 dau giam twong ddi manh trong tuan qua. Két thiic phién thir Sau, gia
dau WTI & muac 102,07 USD/thung, twong giam 4,56% w/w. Mac du co
thong tin Libya mat 550,000 thung/ngay do gian doan san xuét, song thi
truong van nghi ngo vé nhu cau dau meé trong tuong lai, khi IMF va World
Bank lién tuc ha dy bao trién vong kinh té thé gisi nhitng tuan vira qua.
Bén canh d6, nhiéu ngudn tin cho biét Uy ban chau Au EC ra vin ban
huéng dan céc cong ty thuoe EU thanh toan khi dbt tir Nga bang dong
RUB ma khodng vi pham 1énh trirng phat.
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Nhitng théng tin trén day dwoc Trung tam Nghién cizu kinh té, MSB thu thdp tir nhitng nguon duwoc coi la dang tin cdy. Nhing théng tin
nay ch/ mang tinh tham khdo va Trung tdm Nghién cizu Kinh té khdng chju trach nhiém vé badt cit ton that nao gay ra do viéc sir dung
nhizng théng tin trén vao muc dich kinh doanh. Nhitng théng tin trén co thé thay déi do dién bién cua thi triong va Trung tdm Nghién
cieu Kinh té khdng c6 trach nhiém phai thdng béo vé nhimng sie thay doi nay.

Moi y kién déng gép, dang ky hodc rat tén khoi danh séch nhdn ban tin, xin Quy khach vui long lién hé qua dia chi email:

Research@msb.com.vn




