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TONG QUAN

Von dau tw née ngoai vao Viét Nam ting tich cue trong quy 1/2021 nho thang 3 ting manh sau hai thing dau nim lién
tiép sut giam.

Theo s6 liéu tir Cuc Pau tu nude ngoai, B K& hoach va Pau tu, tinh dén ngay 20/03/2021, téng vbn dau tu nude ngoai dang ky
cap méi, diéu chinh va gép von, mua c6 phan clia nha dau tu nudc ngoai dat 10,13 ty USD, ting 18,5% so véi cling ky nam 2020.
Vén giai ngan ude dat 4,1 ty USD, ting 6,5% so véi cling ky nam 2020. Trong d6, von ding ky méi dat 7,2 ty USD, tang 30,6%
s0 v6i cung ky; von diéu chinh dat 2,1 ty USD, ting 97,4% so véi cling ky. Trong khi d6, tong gia tri diu tu théng qua gop vén,
mua co phan dat 908 triéu USD, giam 58,5% so v&i cing ky.

Céc nha dau tu nudc ngoai da dau tu vao 17 nganh linh vyc, trong d6 linh vire cong nghiép ché bién, ché tao dan du véi tong von
dau tu dat gin 5 ty USD, chiém 49,6% téng von dau tu dang ky. Linh vuc san xuat, phan phdi dién dimg thir 2 v6i tong von dau tu
3,9 ty USD, chiém 38,9% tong v6n dau tu ding ky. Tiép theo 1A linh vuc kinh doanh bt dong san voi tong von ding ky dat 600
triéu USD. Pi c6 56 qudc gia va vang lanh thd c6 dau tu tai Viét Nam trong 3 thang ddu nam. Nudc dau tr vao Viét Nam nhiéu
nhét trong quy | 1a Singapore véi tong von dau trr gan 4,6 ty USD, chiém gan 45,6% tong von; tiép theo 1a Nhat Ban véi tong von
dau trr gan 2,1 ty USD, chiém 20,8% tong von dau tw. Hai ngudn von nay chi yéu theo hinh thirc dau tu méi, chiém lan luot 93,4%
va 70,8% tong von dang ky ctia 2 qudc gia ndy. Han Qudc dimg thir 3 véi tong vén dau tu dang ky gan 1,2 ty USD, chiém 11,8%
tong von dau tu. Tiép theo 1a Trung Qubc, HongKong, My ... Diém tich cuc 1a 1an song cong nghé cao vao Viét Nam di xuét hién
véi hang loat dy an da di vao hoat dong cia Samsung, Foxconn, Luxshare, Intel... bén canh hoat dong tim hiéu co hoi dau tu cua
nhiéu tdp doan cong nghé 16n trén thé gidi t6i Viét Nam gan ddy. Nhin tir khia canh thwong mai, cac doanh nghiép c6 von dau tu
nude ngoai FDI 13 khéi dan dit ting trudng xuét khau trong khi xuat khau tir khu vuc trong nudce chimg lai. Quy 1, xuat khiu cua
khu vuce FDI ting 29,7% so véi cing ky nim trudce trong khi xuit khau tir khu vuc trong nude chi ting 3,6%. Khu vuc trong nudc
tham hut 6,4 ty USD (so v6i mirc tham hut 3,6 ty USD cing ky nam ngoai) trong khi khu vuc ¢6 vén dau tu nudc ngoai thing du
9,23 ty USD (so voi mirc thang du 7,4 ty USD cung ky nam ngoai).

Theo danh gia ciia cac co quan quan 1y, hién nay, Viét Nam dugc xem 12 dia chi tot cho dong von FDI chét luong cao. Sau dai dich
COVID-19 va trudc do tir “chién tranh thuwong mai” giita My va Trung Qudc, nhiéu tap doan, doanh nghiép qudc té 16n tim kiém
co hoi dau tw nhdm da dang hoa chudi cung Gmg va han ché viéc qua phu thudc vao thi trudng Trung Qudc. Trén hét, cac nha dau
tu nudc ngoai danh gia cao vé van d& on dinh chinh tri — xa hoi, mot trong nhitng yéu t& gbp phan quan trong dé thuc hién cac
chinh sach phat trién kinh té. Su 6n dinh chinh tri — xa hoi & Viét Nam d3 tao duoc niém tin v6i cac nha du tu. Cac nha dau tu sin
sang huy dong von dé gia ting du tu, mé rong san xuat. Co sé ha tdng cta cac khu cong nghiép, khu ché xuét va cac khu kinh té
trong nudc ciing lién tuc duoc hoan thién, nang cap. Ngoai ra, viéc dat ting trudng dwong trong nam 2020, bat chip tac dong dang
ké ciia COVID-19 dén cac hoat dong kinh té, Viét Nam tr¢ thanh tng cir vién sang gia cho qua trinh chuyén dich chudi gia tri &
chau A. Trong nhitng nim gan déy, chét luong cia ngudn nhan lyc Viét Nam ngay cang duoc ning cao, giup cai thién trinh do
chuy&n mén, gép phan ting ning suét lao dong ctia Viét Nam.

Tuy nhién, theo cac chuyén gia, két qua nay chura mang yéu t bén viing boi sy ting truong chi yéu tap trung vao thang 3/2021,
v6i tong von dang ky méi, ting thém va von gép, mua cd phin dat gin 5 ty USD. Nguyén nhan chi yéu 14, trong thang 3, c6 mot
du 4n FDI 16n 12 Nha may dién LNG Long An I va II ctia nha dau tu Singapore, tong vén du tu 3,1 ty USD v6i muc tiéu truyén
tai, phan phdi, san xut dién tai tinh Long An, duoc cap gidy chimg nhan dang ky dau tu vao ngay 19/03, d khién dong vén FDI
trong thang 3 va quy /2021 ting manh. Trong khi d6, dong von FDI vao Viét Nam trong 2 thang diu ndm chi dat hon 5 ty USD,
bang 84,4% so véi cing ky nam trude. Mot yéu t6 nita trong thu hut FDI 3 thang dau ndm 1a Viét Nam van chi thu hat dugc cac
dbi tac truyén théng nhu Singapore, Han Qudc, Nhat Ban, Trung Quéc, trong khi dong vén FDI dén tir Hoa Ky, Chau Au van rat
han ché... Véi cac yéu t6 trén, nhidu chuyén gia nhan dinh, dong von FDI vao Viét Nam trong 3 thang dau nim nay chua thé néi
c6 dot pha so vdi nhitng nam trudce do.




TIN TRONG NUOC

Trong tuan tir 19/04 - 23/04, ty gié trung tdm tiép tuc dugc NHNN diéu chinh
theo xu huéng giam twong ty tuin trude d6. Chét phién 23/04, ty gia trung
tam dugc niém yét & mirc 23.179 VND/USD, giam manh 17 dong so véi phién
cubi tudn trude do. Ty gia mua ky han 6 thang dwoc duy tri niém yét & muc
23.125 VND/USD. Ty gia ban dwgc NHNN niém yét & mirc thip hon 50 dong
s0 V6i tran ty gia, chdt ngay 23/04 ¢ mirc 23.824 VND/USD.

Ty gia LNH tuan qua ting nhe 2 phién dau tuan va giam tr¢ lai & cac phién
cubi. Chét ngay 23/04, ty gia LNH dong cira tai 23.058 VND/USD, giam 12
ddng so véi phién cudi tuan trude do.

Ty gi4 trén thi trudng ty do ting tré lai & hiu hét cac phién trong tudn qua.
Chét tudn 23/04, ty gia tw do ting 95 dong & chiéu mua vao va 75 dong &
chiéu ban ra so v6i phién cudi tun trude d6, giao dich tai 23.730 — 23.770
VND/USD.

o Thi trwong ngoai té
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o  Thi trwong tién t¢ lién ngdan hang
Lai suat LNH Trai phiéu

Ky han VND WIW USD W/W Ky han Loi sudt W/W
ON 0.6 -0.01 0.14 3y 067 0.008
1W  0.61 0.18 5y 118 0015
2W 070 0.23 7v 143  -0.075
1M 0.88 -0.03 0.33 10Y 235 -0.038
2M  1.04 -0.05 043 -002 15Y 256 -0.043
3M 128 -0.05 057 -0.02
6M  1.88 -0.11 0.88  -0.10
9M 259 -0.01 116  -0.04
1Y 329 0.24 122 -0.06

Ngudn: Reuters

Trong tuan tir 19/04 - 23/04, lii suat VND LNH bién dong ting — giam nhe
qua cé4c phién ¢ tit ca cac ky han. Chét phién 23/04, 14i sudt VND LNH giao
dich quanh muac: ON 0,46% (-0,01 dpt); 1W 0,61% (khong thay déi); 2W
0,70% (khéng thay ddi); 1M 0,88% (-0,03 dpt).

Tuong ty, l3i sudt USD LNH chi dao dong ting — giam nhe qua cac phién.
Chét tudn 23/04, 13i suét gitr nguyén & tat ca cac ky han tir IM tré xudng,
dong ctra tai 0,14%; 1W 0,18%; 2W 0,23% va 1M 0,33%.
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Trén thi trudong mo tudn tir 19/04 - 23/04, NHNN chao thau 1.000 ty
ddng/phién sudt ca 4 phién trén kénh cam cd, véi ky han 07 ngay, 13i suit déu
& mirc 2,50%. Khdng c6 khdi lugng tring thau, khong c6 khéi lugng luu hanh

BUA 1T 20 100 trén kénh nay.
WA 1T 2% 1 NHNN tiép tuc khdng chao thau tin phiéu NHNN.
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e Thi trwong trdi phiéu

Giao dich trén thi trwong so cip: Trong tuan tir 19/04 - 23/04, KBNN huy dong thanh cong 9.350/9.500 ty dong TPCP goi thau (ty 1&
trang thiu 98%). Trong d6, ky han 5 nam, 10 nim va 15 ndm huy dong dugc toan bd 1an luot 1.500 ty dong, 4.500 ty dong va 3.000 ty
df”)ng, ky han 20 nam huy dong dugc 350/500 ty déng. Lai suét ky han 5 nam tai 1,15%/nam (+0,02%), ky han 10 nam tai 2,34%/nam (-
0,04%), ky han 15 nam tai 2,55%/nam (-0,02%), ky han 20 nam khong ddi tai 2,89%/nam.

Trong tuan qua c6 5.240 ty dong TPCP dao han.

Tuén tir 26/04 — 30/04, KBNN goi thau 8.500 ty dong TPCP (chua bao gdm dau thau bd sung). Trong tuan ¢6 7.000 ty dong TPCP dao

han.




Thi trwong TPCP so cip

don vi: ty dong

TCPH NgayDT Kyhan KL goithiu KL tring thiu LS tring thiu Thay i ¥ lt‘;;:'l““g Tyﬂll%fat So T;’i;ham
MOF 22-Apr2l 5 1500 1500 1.15% 0.02% 100% 2.67 14
MOF  22-Apr21 10 4500 4500 2.34% 0.04% 100% 5.45 27
MOF  22-Apr21 15 3000 3000 2.55% -0.02% 100% 3.41 14
MOF  22-Apr21 20 500 350 2.89% 70% 2.40 4
Téng 9500 9350 98% 4.21

Giao dich trén thi truwomg thir cap: Gia tri giao dich Outright va Repos trén thi truong thir cip tudn qua dat trung binh 9.181 ty
ddng/phién, ting nhe so véi muc 8.403 ty ddong/phién cua tudn trudc do.

Théng ké giao dich Outright

Thong ké giao dich Repos

Ngay <2 niam 2-5nim  5-10nim >10 nim Tong Ngay <31 ngay 3;g'£/0 Ggg-ai/z >92ngay  Téng
19/Apr/21 1,450 2,774 2,994 7,217  19/Apr/21 2,885 1,954 - - 4,839
20/Apr/21 929 2,982 2,121 6,032 20/Apr/21 947 - - - 947
22/Apr/21 1,201 2,783 1,841 5,825  22/Apr/21 1,053 2,233 443 - 3,729
23/Apr/21 479 4,400 1,620 6,499  23/Apr/21 1,441 192 - - 1,633

Tﬁng 4,059 12,938 8,576 25574 Téng 6,327 4,379 443 - 11,149
+_ WoW (1,674) (478) 2,601 449+ WoW (3517)  (2,669) (5,742)
% WoW -29% -4% 44% 2% % WoW -36% -38% -34%

Ty trong 16% 51% 34% 100% Ty trong 57% 39% 4% 0% 100%
Pvt: Ty dong Pvt: Ty dong

Trong tudn 19/04 - 23/04, loi suat TPCP bién dong trai chiéu so véi tuan trudc do. Chdt phién 23/04, loi suit TPCP giao dich quanh 1
niam 0,26% (+0,001 dpt); 2 nam 0,48% (khong thay d6i); 3 nim 0,67% (+0,01 dpt); 5 nam 1,18% (+0,02 dpt); 7 ndm 1,43% (-0,08 dpt);
10 ndm 2,35% (-0,04 dpt); 15 nam 2,56% (-0,04 dpt); 30 nam 3,11% (-0,03 dpt).

Dién bién loi suét trén thi trwdong thir cip 4.00 Puong cong lgi suatTPCP
3.50
% /mam 1ndm 2nim 3ndm Snim 7nidm 10 ndm 15 nidm 30 nim 300
© <
23-Apr-21 026 048 067 118 143 235 256 311 250 §
2.00
SoWow 0001 0000 001 0015 -0.08 -0.038 -0.043 -0.03 ;gq
1.00
So Yoy -166 -150 -145 -123 -129 -080 -070 -053 ——23.Apr21  —— 16-Apr-21
0.50
31-Dec-20 = 23-Apr-20
SoYTD 008 021 017 001 002 -008 -006 -010 0.00
1nim 2nim 3 nam Snam 7 nam 10 nidm 15 nim 30 nim
e  Thj truong chitng khodn Trén thi truong chung khodan tuan tir 19/04 - 23{04, céc chi s0 ting — giam dan
xen qua céc phién. Két thac phién giao dich cudi tuan, VN-Index dirng ¢ mirc
23004121 WN-Index  HNX-Index _ Upcom 1 248,53 diém, ting 9,82 diém (+0,79%) so véi tudn trude do; HNX-Index
biém ‘ 1248.53 28363 8040 giam 9,48 diém (-3,23%) xudng 283,63 diém; UPCoM-Index giam 1,39 diém
thay doi so voi tudn truge 0.79% -3.23% -1.70% (_1 70%) Xuéng 80.40 dlém
thay ddi so véi diu nim 1310%  39.64% 7.99% oo . .
KLGD/phién (tr.d.vi) 786.91 153.30 007 Thi truong ti€p tuc giao dich s6i dong, thanh khoan thi truong & mirc cao
thay déi so véi twiin truge -1396%  -1858%  -21.31%  twong duong tuan trude do véi gia tri giao dich dat gan 23.700 ty dong/phién.
GTGD/phié'} CL 20914.53 2177.16 00008 Kndi ngoai van ban rong hon 714 ty dong trén ca 3 san trong tudn qua, mic
thay doi so vii i trrde 203% 1317% 240% 4y ¢ mua rong hon 300 ty dong & phién cubi tuan.
DTNN mua/bén rong (ty d) (686.20) (27.80) (0.00)
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Nuwéc My dén nhan mét s6 thong tin kinh té trong tuan qua, cho dei phién
hop quan trong tir Cuc D trir Lién bang My Fed trong tuin nay. Dau
tién, sb don xin tro cAp that nghiép lan dau tai qudc gia nay tuan két thic ngay
17/04 & muc 547 nghin don, tiép tuc giam xudng tir mirc 586 nghin don cua
tuan trude do, trai voi du bao tang 1én mirc 607 nghin don. Tiép theo, doanh
s6 ban nha mai tai My trong thang 3 & muic 6,01 triéu can, thap hon so voi
muc 6,24 tri¢u can ctia thang trude do, ddng thoi chwa dat ky vong ¢ muc 6,18
triéu can. Trong tuan nay, Fed s& c6 cudc hop CSTT vao ngay 27-28/04, két
qua cudc hop s& duoc cong bd vao sang sém ngay 29/04 theo gio Viét Nam.
Hau hét thj truong déu du doan Fed s& khong c6 thay dbi nao vé LSCS trong
cudc hop nay, ké ca trong bdi canh CPI tai nuéc My & muc 2,6% va CPI I6i
la 1,6% yly trong thang 3 vira qua. Biéu d6 du bao cua CME ngay 25/04 cho
thdy kha ning Fed khong thay ddi LS 12 95,6% va chi c6 4,4% kha ning Fed
nang LS thém 25 diém co ban, 1én muc 0,25% - 0,50%. Trong cudc hop lan
trugc vao thang 3, biéu do dot plots cua Fed cho thiy co quan nay kién dinh
trong viéc gitr LSCS & muc gan 0%, it nhat cho téi nam 2023.

NHTW Chéau Au ECB khéng thay ddi CSTT trong cugc hop vira qua, bén
canh d6 khu vire Eurozone dén mét so6 thong tin kinh té tréi chiéu. Cu thé,
trong phién hop dién ra tuin qua, ECB quyét dinh gitr LS cho vay tai cap von
& mic 0,0%; LS cho vay can bién & mirc 0,25%; va LS tién giri & mic -0,5%.
ECB ky vong duy tri LSCS & mirc hién tai hoac thap hon cho t&i khi nhin thay
trién vong lam phat di 1én manh mg, t&i mac du gan, ngay bén dudi ngudng
muc tiéu 2,0%. Pong thoi, NHTW nay khong thay d6i quy md va toc do thuc
hién chuong trinh thu mua TPCP cép téc tri gia 1.850 ty EUR, dugc cam két
duy tri it nht cho téi cudi thang 03/2022. ECB ciing cam két rang cac tai san
d4o han nam trong PEPP s& duoc tai dau tu cho t6i it nhat hét nam 2023. Lién
quan téi kinh té Eurozone, can can vang lai caa khu vuc nay thang du 25,9 ty
EUR trong thang 2, thap hon mic thiang du 34,7 ty EUR thang trudc d6, dong
thoi thiap hon muc thang du 31,2 ty theo du béo cua cac chuyén gia. PMI linh
vuC san xuat va linh vuc dich vu tai Eurozone lan luot & mic 63,3 va 50,3
diém trong thang 4, cung ting so véi 62,5 va 49,6 diém cua thang 3, trai véi
dur bdo giam xudng muc 62,0 va 49,1 diém. Lién quan téi nude Dic, PMI linh
VUC San XUt cuia nudc ndy & mic 66,4 diém trong thang 4, giam nhe so Vi
66,6 diém cua thang 3 nhung van tich cuc hon mic 65,8 diém theo dy bao.
Tuy nhién, PMI linh vuc dich vu cia nudc ndy giam xubng con 50,1 diém
trong thang 4 tir 51,5 diém cua thang 3, sau hon muc 51,1 diém theo dy bao.
Cudi cuing, chi sb gia san xuat tai Duc ting 0,9% m/m trong thang 3 sau khi
tang 0,7% ¢ thang trude d6, manh hon mirc tang 0,6% theo ky vong.

Nuwéc Anh tuin vira qua ghi nhan nhiéu chi bao kinh té tich cuc. Dau tién,
ty 1& that nghiép tai nudc nay giam xudng 4,9% trong thang 3, tréi véi du béo
tiép tuc di ngang & muc 5,0%. CPI tai nudc Anh trong thang 3 ting 0,7% yly,
manh hon mirc ting 0,4% cua thang trude d6 va sat véi du bdo & mirc 0,8%.
Tiép theo, doanh s6 bén I¢ tai nuéc nay ting 5,4% m/m trong thang 3, ndi tiép
da tang 2,2% cua thang trudc d6, ddng thoi vigt manh so véi muc tang 1,5%
theo dy béo. Cudi cung, PMI linh vyuc san xuat va linh vire dich vy tai Anh lan
luot & muc 60,7 va 60,1 diém trong thang 4, cung ting so véi 58,9 va 56,3
diém cua thang 3, ddng thai cao hon so véi du bao & mie 59,0 va 58,9 diém.
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Thi truwdng ngoai hoi, vang, dau quoc te

23Apr2l  Tudn(%)  Dhunim(%) l;g;':)%/g)g
USD index 9086 0.76% 103% 6.69%
USDICNY 6.49 040% 047% £27%
USDIEUR 083 -0.96% 0.94% 821%
USDIOPY 107.91 0.79% 452% 4.94%
USDIKRW 11472 0.16% 2.79% £.03%
USDISGD 133 0.58% 0.42% 1.75%
USDITWD 2803 -1.05% 0.15% £.13%
USDITHB 3140 0.61% 453% 0.94%
USDIVND Trung tam 23179 007% 0.21% 0.10%
USDIVND LNH 23048 0.10% 0.47% 0.38%
USDIVAD tyr do 23730 021% 1.85% 0.65%
vang 1777.18 0.05% 6.29% 25.01%
Diu 62.14 157% 28.07% -20.54%
LIBOR SIBOR
Kyhan | USD TD USD TD

ON 0.0734

SW 0.0853 -0.0021

1M 0.1110 0.0049 0.2650

2M 0.1423 -0.0079

3M 0.1814 0.0056 0.4375

6M 0.2041 -0.0065 0.5916

1Y 0.2809 0.0001 0.0000

Thi trudng ching khoén thé gidi 6 su phan héa trong tuan qua. Két thic phién
thir Sau 23/04, chi s6 Dow Jones giam nhe 0,46% wi/w, chi s6 DAX giam
1,17% va chi s6 Shanghai ting 1,39%. Thi truong ching khoan My trong tuan
qua chao d4o & mét sb phién khi Tong thong Joe Biden dy dinh ting gap doi
thué thang du. Tuy nhién, Dow Jones c6 su phuc hdi & phién cudi tuan, 13y lai
mirc 34.000 diém khi cac dir liéu cho thdy nén kinh té dang phuc hoi manh &
hau hét cac linh vyuc. Tai Chau Au, thi truong chimg khoan mat diém trong
nhiéu phién, do su gia ting rat nhanh tro lai caa dich Covid-19 tai khu vuc
nay. Riéng tai Trung Qudc, chi s6 Shanghai c6 tuin ting diém tré lai hiém hoi
sau thoi gian dai giam diém trudc do.

Gié vang thé giéi tang nhe, dong ctra phién 23/04 ¢ muc 1.777,18 USD/oz,
turong duong ting 0,05% w/w. Thi trudng vang khdng co nhiéu bién dong
trong tuan vira qua, trong béi canh lgi suat TPCP cua My dang cho thiy su ha
nhiét va cac nha dau tu dang cho doi két qua cudc hop caa Fed trong tuan nay.
Gia dau thé gigi giam, dau WTI cia My déng cira ngay thir Sau & mirc 62,14
USD/thing, tuong duong giam 1,57% w/w. Gia dau cho thiy da di xudng
trong tuan vira qua khi nhu cau dau mo dang bi de doa mét lan nira bai dich
Covid-19. Bén canh do, lvong dau du trir tai My bit ngo ting 1én trong tuan
két thiic ngay 17/04 ciing khién cho gi cua nhién liéu nay suy yéu.
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Nhitng théng tin trén ddy dwoc Trung tam Nghién cizu kinh té, MSB thu thdp tir nhitng nguon diege coi la dang tin c¢dy. Nhing thong tin
nay ch/ mang tinh tham khdo va Trung tdm Nghién cizu Kinh té khdng chju trach nhiém vé bt ci# ton that nao gay ra do viéc sir dung
nhizng théng tin trén vao muc dich kinh doanh. Nhitng théng tin trén c6 thé thay déi do dién bién cua thi truong va Trung tam Nghién
cieu Kinh té khong c6 trach nhiém phai thdng béo vé nhimng sie thay doi nay.

Moi y kién déng gép, ding ky hoac rat tén khéi danh séch nhdgn ban tin, xin Quy khach vui long lién hé qua dia chi email:
Research@msb.com.vn




