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TONG QUAN

Moody’s ning trién vong tin nhi¢m ciia Viét Nam Ién tich cwe, ddng thoi, 15 ngan hang thwong mai Viét Nam dwgc Moody's
ning trién vong tin nhiém.

Ngay 18/03/2021, T6 chirc xép hang tin nhiém Moody’s Investors Service (Moody's) di giit nguyén xép hang tin nhiém quéc gia
ctia Viét Nam & mirc Ba3 di voi cac khoan phat hanh béng déng ndi t& va ngoai t¢ va cac khoan vay cao cép khong duoc bao dam
va thay d6i trién vong hai bac 1én "Tich cyuc". Mirc Ba3 va trién vong “tiéu cuc” duge Moody’s dua ra tir ngay 18/12/2019. Co s&
t6 chirc Moody’s dura ra quyét dinh giit nguyén hé sé tin nhiém qudc gia va didu chinh ting trién vong tin nhiém cua Viét Nam hai
bac 1én “Tich cyc” 1a nho ghi nhan thanh tyu phat trién kinh té 4n twong cia Viét Nam vuot xa cac quéc gia co xép hang tin nhi¢m
tuong dong trong bdi canh dai dich Covid-19 dang dién bién hét sirc phirc tap trén toan thé giéi. Moody’s cho biét, giai phap chinh
sach phat trién va kiém ché dich bénh hiéu qua cua Viét Nam da hd tro hoat dong kinh té trong nudc va giao thuong quéc té phuc
hdi nhanh chong va hd tro thu ngan sach. Trién vong ting trudng kinh té trong trung han duoc nhén dinh 1a day hira hen nhd nhiing
thanh qua cai thién vi thé tai khoa va ng day thuyét phuc va vimg chéic. T6 chirc nay dua ra danh gia nén kinh té Viét Nam c6 tiém
nang huong 1gi tir xu thé dich chuyén toan cu vé san xuét, thuong mai va tiéu dung héau dai dich véi strc canh tranh cuia nganh ché
bién ché tao va khu vuc kinh té dbi ngoai nang dong. Moody’s ghi nhan diém sd vé sttc manh thé ché cua nudce ta d3 duoc tang
cuong rd rét trong viée Chinh phii quan 1y ngan sach, quan 1y ng. Trong dot danh gia xép hang tin nhiém 1an nay, Moody’s ¢6 can
nhéc vé yéu 6 moi truong, xa hoi, van dé 6 nhiém khi hau, thoi tiét cuc doan, can b::ing nhan khau hoc... la nhitng van dé Viét
Nam cén quan tdm. Theo uéc tinh ctia Moody's ty 16 ng cong/GDP ciia Viét Nam ting nhe 1én mirc 39% vao niam 2020 do dai dich
gdy giam thu va ting chi. Tuy nhién, ty 1é ng nay van thap hon nhiéu quéc gia khac va dugc dy béo s& giam dan trong vai nam téi.
Ngoai ra, Moody's cho rang nhiing nhan té khién Viét Nam bi danh gia trién vong “tiéu cuc” vao thang 12/2019 dang suy giam,
trong d6 c6 van dé hanh chinh timg gy chdm viéc thanh toan ng dugc chinh phu bao lanh. Cac chuyén gia cia Moody’s lac quan
vé kha ning thanh toan ng ciia Viét Nam, cho rang Chinh phii Viét Nam da ting cuong giam sat hanh chinh déi véi cac khoan
thanh toan trong tuong lai, dam bao chuén bi di ngudn tién dé dap img moi nghia vu no khi dén han. Viéc Moody’s danh gia ning
hai bac trién vong dbi v6i Viét Nam la chua ting co tién 18 trong xép hang tin nhiém cua td chire nay trén toan cau ké tur dai dich
Covid-19, va 1a két qua rit dang ghi nhan déi voi Viét Nam.

Moody's ciing di nang trién vong xép hang tién guri ndi té & ngoai té dai han, va theo d6 c6 thé ap dung voi xép hang nha phat
hanh va cac khoan vay khong dam bao dugc wu tién tra ng, dbi véi 15 ngan hang Viét Nam. Cu thé, Moody's di diéu chinh trién
vong xép hang nha phat hanh va tién gl ndi t€ va ngoai t€ dai han cia 5 ngan hang tir "Ti€u cyc" 1én "Tich cuc", 4 ngan hang dugc
diéu chinh tir "On dinh" 1én "Tich cuc" va 6 ngan hang tir "Tiéu cuc" 1én "On dinh". Danh sach ngan hang trong dién diéu chinh
bao gdbm: Ngan hang Thuong mai C6 phan An Binh (ABBANK), Ngan hang Thuong mai C6 phan A Chau (ACB), Ngan hang
Thuong mai C6 phan Phat trién Tp.HCM (HDBank), Ngan hang Thuong mai c6 phan Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank),
Ngan hang Thuong mai C6 phan Pau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV), Ngan hang Thuong mai C6 phan Buu dién Lién Viét
(LienVietPostBank), Ngan hang Thuong mai C6 phan Quan doi (MB), Ngan hang Thuong mai C6 phan Phuong Dong (OCB),
Ngan hang Thuong mai C6 phan Pong Nam A (SeABank), Ngan hang Thuong mai C6 phan Tién Phong (TPBank), Ngan hang
Thuong mai C6 phan Nong nghiép va Phét trién Nong thon Viét Nam (Agribank), Ngan hang Thuong mai C6 phan Quéc té Viét
Nam (VIB), Ngan hang Thuong mai C6 phan Céng thuong Viét Nam (VietinBank), Ngan hang Thuong mai Cé phan Viét Nam
Thinh Vugng (VPBank), Ngan hang Thuong mai C6 phan K§ thuong Viét Nam (Techcombank).




TIN TRONG NUOC

o  Thi truimg ngogi té Trong tuan tir 15/03 - 19/03,’ ty gia trung tdm dugc NHNN diéu chinh tén’g -
giam nhe qua céac phién. Chot phién 19/03, ty gia trung tdm dugc niém yét &

D USD/VND mirc 23.194 VND/USD, ting 11 ddng so véi phién cubi tuan truée do. Ty gid
242007 ——=NHNN  ——TTLNH  ——TT tydo mua ky han 6 thang duoc duy tri niém yét & muc 23.125 VND/USD. Ty gia
A ban dugc NHNN niém yét & mirc thip hon 50 ddng so véi tran ty gi, chét
ngay 05/03 ¢ mirc 23.840 VND/USD.

Ty gia LNH tiép tuc ting trong tudn qua. Chdt ngay 19/03, ty gia LNH déng

23.800 A

23.400

23000 1 clra tai 23.076 VND/USD, tiang 10 dong so v6i phién cudi tuan trudc do.
22600 ot e i Ty gia trén thi truong ty do ting — giam dan xen qua cac phién trong tuan qua.
2900 ' ' ' Két thiic tuan ngay 19/03, ty gia tu do ting 30 dong & c hai chiéu mua vao
19-Mar-20 19-3ul-20 19-Nov-20 19-Mar-21 v ban ra so v6i phién cudi tudn trude do, giao dich tai 23.880 — 23.930
VND/USD.

o Thi trwong tién t¢ lién ngén hang
Trong tuan tir 15/03 - 19/03, ldi sudt VND LNH tiép tuc giam nhe qua céc
Lai suit LNH Tréi phiéu phién & tAt c4 cac ky han. Chét phién 19/03, 13i sudt VND LNH giao dich

y han VND W/W USD W/W Ky han Lei sudt W/W

T S e S quanh mite: ON 0,30% (-0,05 dpt); 1W 0,42% (-0,04 dpt); 2W 0,51% (-0,07
W 042 -0.04 019 001 5y 113 005  dpt); 1M 0,72% (-0,06 dpt).
2w 051 -0.07 025 -001 7Y 155 0061 . . ] . .
M 072 -0.06 034 10y 245 0097  L&isuat USD LNH gan nhu khong bién dong trong tuan vira qua, chot tuan
zm 1(2)3 :g‘gg g'gg :g‘gi 1y 265 0089 19/03 khong thay ddi & cac ky han ON va 1M trong khi giam 0,01 dpt & cac
6M 193 -0.05 092  -0.07 ky han 1W va 2W, dong cua tai: ON 0,15; 1W 0,19%; 2W 0,25% va 1M
9M 260 -0.02 121 -0.11 0.34%
1Y 3.06 0.05 128 -0.12 ! '

Nguf")n: Reuters

o  Thi trwong mo
Trén thi trudong mo tudn tir 15/03 - 19/03, NHNN chao thau 1.000 ty
ddng/phién trén kénh cam cb, v6i ky han 07 ngay, 13i suit déu & mirc 2,50%.

Giao dich mua ky han trén OMO (ty.d)

Kyhan  Lii sut

Ngay  Phién () ) KLgoi thiu KLtring KL dén han Bom/hit rong KLluu hanh . ) .. ] . - 3 A . R R .
YT R E—— o0 : : : ®  Khong co khoi lugng trang thau, khdng cd khoi luong luu hanh trén kénh nay.
BGBA 17 280 1000 - - - - NHNN tiép tuc khong chao thau tin phiéu NHNN.
nBA 1 1 280 1000 . - - -

BBA 17 280 1000
B®BA 17 280 1000
Tong c{ng 5,000

e Thj trwong trdi phiéu

Giao dich trén thi truong so cap: Trong tuan tir 15-19/03, KBNN huy dong thanh céng 2.181/6.500 ty dong TPCP goi thau (ty 1é tring
thau 34%). Trong d6, ky han 7 nam, 10 ndm, 15 ndm va 30 nim huy dong duoc 1an luot 31/1.000 ty dong, 1.000/2.000 ty ddng, 1.000/2.000
ty dong va 150/500 ty ddong. Lai suat tring thau lan luot tai 1,45%/niam (-0,01%); 2,25%/nam (+0,03%); 2,48%/mam (+0,03%);
3,05%/nam (+0,04%).

C6 6.000 ty dong TPCP d4o han trong tuan qua.

Tuén tir 22-26/03, KBNN goi thau 5.500 ty dong TPCP (chua bao gdm dau thau bd sung), giam so v6i mirc 6.500 ty dong cua tuan trudc.
Trong tudn nay ¢6 6.150 ty dong TPCP dao han.




Thi trwong TPCP so cip

don vi: ty dong

TCPH NgayPT Kyhan KL goithiu KL tring thiu LS tring thAu Thayddi lt‘; ;’l"‘“g Tiﬂll%fat So T;’i;ham
MOF  17-Mar-21 5 1000 0 0.00% 0% 1.40 6
MOF  17-Mar-21 7 1000 31 1.45% 0.01% 3% 118 7
MOF  17-Mar2l 10 2000 1000 2.25% 0.03% 50% 233 12
MOF  17-Mar-21 15 2000 1000 2.48% 0.03% 50% 1.90
MOF  17-Mar-21 30 500 150 3.05% 0.04% 30% 2.30 4
Téng 6500 2181 34% 1.87

Giao dich trén thi trwomg thir cAp: Gia tri giao dich Outright va Repos trén thi truong thir cdp tuan qua dat trung binh 9.396 ty
ddng/phién, ting so voi mirc 8.362 ty ddng/phién cia tuin trude do.

Théng ké giao dich Outright

Théng ké giao dich Repos

31-60

60 - 92

Ngay <2 nim 2-5nim 5-10nim >10 nim Tong Ngay <31 ngay ngay ngay > 92 ngay Téng
15/Mar/21 1,118 2,987 1,474 5578 15/Mar/21 1,091 1,205 182 = 2,478
16/Mar/21 1,941 2,588 1,250 5,779 16/Mar/21 512 517 - - 1,029
17/Mar/21 1,323 2,889 3,460 7,673 17/Mar/21 4,161 614 219 - 4,994
18/Mar/21 872 3,708 3,915 8,495 18/Mar/21 1,819 778 - - 2,597
19/Mar/21 588 2,983 2,748 6,319 19/Mar/21 562 1,476 - - 2,038

Téng 5842 15,156 12,847 33,845 Téng 8,145 4,590 401 - 13,136
+_ Wow (210) 667 1,353 1,810 +_WoWw 2,851 461 50 3,362
% WoWw -3% 5% 12% 6% % WowW 54% 11% 14% 34%

Ty trong 0% 17% 45% 38% 100% Ty trong 62% 35% 3% 0% 100%
Dve: Ty dong Dve: Ty dong

Trong tudn 15/03 - 19/03, loi suat TPCP ting so v6i tuln trude do. Chdt phién 19/03, loi suat TPCP giao dich quanh 1 nim 0,26% (+0,01
dpt); 2 nam 0,48% (+0,02 dpt); 3 nam 0,66% (+0,01 dpt); 5 nam 1,13% (+0,06dpt); 7 nam 1,55% (+0,06 dpt); 10 ndm 2,45% (+0,10 dpt);
15 nam 2,65% (+0,09 dpt); 30 nam 3,18% (+0,03 dpt).

Dién bién loi sudt trén thi trudng thir cAp 350 Puwong cong lgi suat TPCP
3.00
% /mam I1nim 2nim 3 nim Snim 7ndm 10 ndm 15 nidm 30 nim
2.50 )§
19-Mar-21 026 048 066 118 155 245 265 818 200 =
So Wow 0.009 0.02 0.01 0.056 0.06 0.10 0.089 0.03 1.50
1.00
So YoY -1.47 -1.30 -1.24 -0.97 -0.78 -0.32 -0.20 -0.06 0.50 19-Mar-21 12-Mar-21
. 31-Dec-20 19-Mar-20
SoYTD 0.08 0.20 0.15 -0.04 0.09 0.03 0.02 -0.03 0.00
1nam 2nam 3 nam Snam 7nam 10 nam 15 nam 30 nam
o  Thi trwong chung khodn
Thi truong chimg khoan tuan tir 15/03 - 19/03 ndi tiép da ting cla tuan trude
1900321 VN-Index HNXIndex __Upcom do6 trén ca 3 san, trong d6 VN-Index da c6 phién dong cira dat 1.200 diém.
T ‘ 1194.05 217,10 8148 Chét phién 19/03, VN-Index ting 12,49 diém (+1,06%) lén muc 1.194,05
thay doi 50 vii tuin trcbe 106% 1.36% L43%  ¢iém; HNX-Index déng ctra ting 3,79 diém (+1,38%) dat 277,70 diém:
6i s0 véi diu nd 9 0 9 : :
thay ddiso vit di nim BATA B 94 pCOM-Index tang 1,15 diém (+1,43%) 1én 81,48 diém.
KLGD/phién (tr.d.vi) 674.29 145.61 0.07 .
thay déi so véi tudn trude 3.04% 0.78% 041%  Thanh khoan th‘i truong duy tr“l & muc cao tuong tu tu@}n trude do véi gia tri
GTGD/phién (ty d) 15771.21 21628 00011 giao dich dat gan 18.200 ty dong/phién. Khdi ngoai tiép tuc ban rong manh
thay dbi so véi twin trde 0.70% 7.83% 409%  gan 2.900 ty dong trén ca 3 san trong tudn qua.
DTNN mua/ban rong (tj d) (2,839.28) (58.93) 0.05
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Nhiéu NHTW Ién c6 céc cugc hgp CSTT quan trong trong tuan vira qua,
cac chinh sach néi léng tién té vin dang dwgc cam két duy tri. Cu thé,
ngay 18/03, Uy ban Thi truong M¢ Lién bang FOMC nhét tri giit nguyén l4i
suit gan 0%, dong thoi tiép tuc mua it nhat 120 ty USD trai phiéu mdi thang
cho t6i ndm 2023. Fed du béo ting truong kinh t& My trong nam nay 14 6,5%
va ti 1é that nghiép giam xudng con 4,5% vao cudi nam, tich cuc hon so méi
mirc tang truong 4,2% va ti 1é that nghiép 5% ma co quan nay du béo trong
cudc hop chinh sach vao thang 12 nim ngodi. Fed cho thiy s& dé lam phéat
tang cao hon mirc muc tiéu 2% nham dam bao nén kinh té phyuc hdi hoan toan,
du b&o lam phat c6 kha ning ting 1én mic 2,4% vao cudi nim nay nhung s&
tré lai mirc 2% vao nam 2022. Biéu d6 dot-plot cho thay 7/18 thanh vién Fed
cho rang s& co dot nang l4i suat dau tién trong nam 2023, ting 1én tir con 6
5/17 thanh vién hoi thang 12/2020. Bén canh Fed, NHTW Anh BOE va
NHTW Nhat Ban BOJ ciing c6 cac cudc hop trong tuan vira qua. Vé phia
BOE, co quan nay quyét dinh duy tri LSCS dang ¢ muc 0,1%; ngoai ra van
duy tri chuwong trinh ndm giit TPDN véi quy mé 20 ty GBP va TPCP véi quy
mo 875 ty GBP, khong thay ddi so véi lan hop trudc. BOE cho rang chinh
sach tién té nay 1a phu hop dé dat dwoc lam phat & khoang 2,0% mot cach bén
virng, dong thoi gitp ting truong thi truong lao dong. Tiép dén BOJ, NHTW
nay duy tri LSCS & muc -0,1%:; bén canh d6 sé tiép tuc chwong trinh thu mua
TPCP va khong gisi han gia tri mua, mién 1a co quan nay thiy can thiét va
cho té1 khi dat dugc lam phat muc tiéu 6 mac 2,0%.

My dén mét sé thong tin kinh té khong kha quan. Dau tién, doanh sb ban
& 18i va doanh s6 ban Ié toan phan cia My lan luot giam 2,7% va 3,0% m/m
trong thang 2 sau khi ting manh 8,3% va 7,6% ¢ thang trudce do, tiéu cuc hon
nhiéu so véi du béo lan luot ting 0,2% va giam 0,5%. Tiép theo, s6 cip phép
xay dyng va sé nha khai cong tai nude nay lan luot & mic 1,68 triéu don va
1,42 triéu can trong thang 2, thdp hon muc 1,88 triéu don va 1,58 triéu cin
ctia thang trude do, ddng thai thip hon so véi mic 1,74 triéu don va 1,56 triéu
can theo du bdo. Cudi ciing, sé don xin tro cdp thit nghiép lan du tuan két
thic ngay 13/03 & mirc 770 nghin don, ting kha manh tir mirc 725 nghin don
cua tuan trude do, trai véi du bao giam xudng con 704 nghin don.

Uc d6n mdt so thong tin kinh té quan treng, chii yéu cho thay s tich cuc.
Dau tién, Van phong Théng ké Uc cho biét gia nha tai nudc nay ting 3,0%
a/q trong quy 1V/2020, néi tiép da ting 0,8% & quy trude d6, dong thoi vuot
qua muc ting 1,9% theo du béo. V& thi truong lao dong, nude Uc tao ra 88,7
nghin viéc lam mai trong thang 2, tang manh tir mac 29,5 nghin cua thang 1
va vuot qua mic 30,5 nghin theo ky vong. Tiép theo, ty Ié that nghiép tai Uc
giam xudng con 5,8% trong thang 2, tréi véi du béo tiép tuc di ngang & mirc
6,3% cuia thang 1. Tuy nhién, doanh s6 bén I¢é caa nuéc nay giam 1,1% m/m
trong thang 2 sau khi ting 0,5% & thang trudc d6, trai véi ky vong tiép tuc
tang & murc 0,6%.
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Thi truwomg ngoai hoi, vang, diu quoc té

19Mar2l  Tubn(%)  Diunim(%) ‘;;ggjg/';)g
USD index 91.92 0.26% 2.20% -6.69%
USDICNY 651 -0.02% -0.28% 6.27%
USDIEUR 084 041% 2.60% -8.21%
USDIPY 108,87 012% 5.45% -4.94%
USDIKRW 1129.12 -0.61% 412% -6.03%
USDISGD 134 -0.25% 1.56% -L75%
USDITWD 2839 081% 111% 6.13%
USDITHB 3081 0.46% 2.56% 0.94%
USD/VND Trung tm 23194 0.05% 0.27% -0.10%
USDIVND LNH 23076 0.04% -0.05% -0.38%
USDIVND ty do 23880 013% 2.49% 0.65%
vang 174474 1.06% -8.00% 25.01%
Diu 6142 -6.39% 26.59% -20.54%
LIBOR SIBOR
Kyhan | USD D usD D

ON 0.0769 -0.0019

SW 0.0813 -0.0006

1M 0.1084 -0.0025 0.2813

2M 0.1484 0.0015

3M 0.1969 0.0103 0.4368

6M 0.2024 -0.0015 0.5932

1Y 0.2763 0.0004 0.0000

Thi truong ching khoén thé giéi phan hoa trong tuan vira qua. Két thic phién
thir Sau 12/03, chi s6 Dow Jones giam nhe 0,46% wi/w, chi sé DAX ting
0,82% va chi s6 Shanghai giam 1,40%. Chiing khoan My giam diém trong
tuan vira qua trong bdi canh thi truong nuéc nay ching kién nhiéu chi béo
kinh té khong lac quan. Bén canh d6, nhom cb phiéu ngan hang caa My dong
loat giam diém sau cudc hop cua Fed ciing gop phan kéo chi sé Dow Jones
giam manh. O khu vuc Chau Au, thi truong lac quan hon khi Uy ban Lién
minh Chau Au EU cho biét dang can nhic vé viéc han ché xuét khiu vaccine
va uu tién cho viéc tiém chung trong khu vyc.

Gia vang thé gioi ting nhe, dong cira phién 19/03 & mirc 1.744,74 USD/oz,
twrong duong +1,06% w/w. Vang c6 tuan ting gia thu hai lién tiép trong bdi
canh Fed tiép tuc giit chinh sach tién té ngi long va dic biét cam két duy tri
LSCS gan 0 it nht cho téi nam 2023.

Gia dau thé giéi giam manh, dau WTI cia My déng cira ngay thir Sau & mic
61,42 USD/thung, twong duong -6,39% w/w. Gia dau trong tuin qua giam
lién tiép & 4 phién du tuan va chi phuc hdi nhe tro lai trong phién cudi tuan
do thi trudng mang tam ly chét 16i manh. Bén canh do, lwong dau dy trit cua
My§ duoc bao céo da tang lién tiép trong nhiing ngay gan day ciing gay ap luc
Ién gia cua loai hang héa nay.
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