Tong hop Kinh té Tai chinh
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TONG QUAN

Nam 2020, gidi ngin von dau tu cong cao nhit trong 5 ndm qua, nhung theo B Ké hoach va Piu tw, vin con nhirng du an
trong diém dang gidi ngin chiam.

Theo béo céo ctia Bo Tai chinh, thuc hién giai ngan dén hét thang 11/2020 14 329.868,24 ty dong, dat 70,1% ké hoach Thii tuéng
Chinh phii giao (470.600 ty ddng); u6c giai ngan dén 31/12/2020 13 389.982,80 ty dong, dat 82,8% ké hoach Thu tudng Chinh phu
giao. Pay 1 nam co ty 1é giai ngan cao nhit trong ca giai doan 2016-2020 (cung ky nim 2016 dat 80,3%, nim 2017 dat 73,3%,
nim 2018 dat 66,87% va nim 2019 dat 67,46%). Ddi v6i s6 von kéo dai cac nam trude sang nam 2020, thyc hién giai ngan 11
thang dat 63,8% ké hoach; udc gidi ngan 12 thang dat 75% ké hoach. Theo Bo KH&DT, tién do giai ngan tir cudi thang 7 dén nay
da co thay ddi tich cuc, dic biét tir thang 10 dén nay. Cu thé, c6 17 b, co quan trung wong va 17 dia phuong c6 udc ty 1€ gidi ngan
dén 31/12/2020 dat trén 80%, trong d6: 10 bd, co quan trung uong va 6 dia phuong c6 ty 1¢ gidi ngan trén 90%. Tuy nhién, van c6
13 b, co quan trung wong va 5 dia phuong c6 ty 1€ giai ngan dat dudi 60%, trong d6: c¢6 6 bd, co quan trung wong cé ty 1€ giai
ngan dat dudi 40%.

Vé thyuc hién giai ngan ddi voi cac dy an 16n, Bo KH&DT cho hay tai du an cao tdc Béc - Nam phia Bong, theo bao cao ciia B
Giao thong Van tai dén ngay 24/12/2020, tong sb von da giai ngan ctia 11 du 4n thanh phan 13 9.962.186/10.803,276 ty dong ké
hoach vén nam 2020 (bao gém ca von nam 2019 chuyén sang va diéu chinh noi bd ké hoach von nim 2020), dat 92,21%. Cu thé,
ddi v6i 3 du an thanh phﬁn dang thyuc hién theo hinh thire dau tu cong (Cao B6 - Mai Son, Cam Lo - La Son, Cau M§ Thuén 2 va
duong dan hai dau cau) giai ngan (bao gdm giai phong mit bang va xay lap) 1a 2.644/2.808 ty dong ké hoach v6n nam 2020, dat
94,18%. Ddi v6i 5 dy an thanh phan dang thuc hién theo hinh thirc dbi tac cong tu (QL45 - Nghi Son, Nghi Son - Dién Chéu, Dién
Chau - Bii Vot, Nha Trang - Cam Lam, Cam L&m - Vinh Hao) giai ngan cho giai phong mat bang 1a 3.025/3.176 ty dong ké hoach
v6n nam 2020, dat 95,25%. Dbi véi 3 du an thanh phan méi dugc Qubc hoi chap thuan chuyén ddi hinh thirc dau tu PPP sang dau
tu cong (Mai Son - Qudc 16 45, Vinh Hao - Phan Thiét, Phan Thiét - Dau Gidy) giai ngan la 4.293/4.820 ty dong ké hoach nim
2020, dat 89,06%. Ddi véi du an thu hoi dat, bdi thuong, hd trg, tai dinh cu cang hang khong qudc té Long Thanh, dw an dugc giao
ké hoach dau tu cong trung han von NSTW giai doan 2016-2020 13 18.500 ty ddng va dugc bd tri von lity ké von tir 2018-2020 la
18.195,035 ty dong (ké hoach nam 2018: 4.500 ty dong; ké hoach nam 2019: 6.990 ty dong va ké hoach nim 2020: 6.705,035 ty
ddng). Tuy nhién, lity ké giai ngan dén nay la 5.038,556 ty ddng, dat 27,69% ké hoach dugc giao, trong dé, giai ngan ké hoach vén
nam 2020 1a 224 triéu dong. D6i voi du an cao toc My Thuan - Can Tho, dy 4n da dugce Thii tuéng Chinh phti phé duyét chu truong
dau tu v6i tong mirc dau tu 13 4.827,32 ty dong, st dung 100% ngudn von NSNN. Thii tudng Chinh phu ciing di giao 932 ty dong
ké hoach dau tu cong trung han cho du 4n tir ngudn dy phong chung. Dén nay, du 4n da giai ngan dugc 907 ty dong, dat 97,3% ké
hoach.

Theo B4 KH&DT, s di ty 16 giai ngan von dau tu cong nim 2020 dat ty 16 cao nhat trong 5 nim qua 13 do hai yéu t§ co ban. Mot
1a cong tac chi dao quyét liét tir Chinh phii nham vuot qua khé khin do dich Covid-19 khi lugng von giai ngan cang nhiéu thi cang
hd tro tdt cho tang truong. Hai 1a, 2020 la nam cudi cung thuc hién Luat Pau tu cong 2014 (Luat $6 49), chuén bi trién khai Luat
Pau tu cong 2019 (Luat sd 39) - bit bude cac dia phuong va bd, nganh phai giai ngan tot hon, néu khong s& bi trir von khoi ké
hoach trung han.

Mic du dat duoc ty 1é giai ngan cao, Bo KH&DT ciing chi ra nhitng y kién trai chidu, bay to lo ngai. Cu thé, nhitng phan d& thuc
hién dé giai ngan cua cac dy an déu dugc trién khai thuc hién trude, phﬁn con lai thuong “xuong” va khé thyc hién hon, nhiéu
vudng mic hon thuong duogc dé lai dé thyuc hién sau, nén néu khong déy nhanh tién do va giam sat, thac déy 1ot rdo, tién do cling
s& kho dam bao. Ngoai ra, viéc thyuc hién giai phong mit bang, xac dinh nguon goc dét, 1ap tham dinh phé duyét don gia dén bu, di

doi cac cong trinh tién ich, chong l1an vé cong tac thi cdng, van ludn la nhitng nut that 16n nhat trong giai ngan von dau tu cong.




TIN TRONG NUOC

Hai phién truéc va ba phién sau ky nghi Tét Nguyén dan 2021 tir 08/02 -
19/02, ty gia trung tm dugec NHNN diéu chinh giam khé manh cac phién dau
VND USD/VND va tang tro lai 2 phién cudi. Chét phién 19/02, ty gia trung tim duoc niém yét
22007 ——NHNN  ——TTLNH  ——TTtydo & mue 23.134 VND/USD, giam 20 ddng so v&i phién 05/02. Ty gia mua ky
' B ' : han 6 thang duogc duy tri niém yét & mirc 23.125 VND/USD. Ty gia ban duoc
NHNN niém yét & mirc thdp hon 50 ddng so v&i tran ty gia, chdt ngay 19/02
& mirc 23.778 VND/USD.
Ty gida LNH ting - giam nhe trong thoi gian ndy. Chét phién 19/02, ty gia
LNH déng cira tai 23.009 VND/USD, ting 10 ddng so véi phién 05/02.
2900 | | | Ty gi4 trén thi truong ty do bién dong ting kha cao qua céc phién, dic biét
18-Feb-20 18-Jun-20 18-Oct-20 18Feb-21  ting manh phién dau tién sau ky nghi 1&. Chdt phién 19/02, ty gia tu do ting
190 dong & chiéu mua vao va 210 dong & chiéu béan ra so voi phién 05/02,
giao dich tai 23.750 — 23.800 VND/USD.

o Thi trwong ngoai té
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o Thi trwong tién t¢ lién ngén hing
Trong 05 phién giao dich tir 08/02 - 19/02, l3i suat VND LNH ddng loat ting

Lai sudt LNH manh 2 phién trudc ky nghi 18, sau d6 giam manh trd lai. Chdt phién 19/02,
Ky han VND W/W UsD  W/W .

onN o7s 12 o 0oL Iai suét VND LNH giao dich quanh mirc: ON 0,73% (-1,27 dpt); 1W 0,83%
1w 0.83 -1.35 020  -0.01 (-1,35 dpt); 2W 0,99% (-1,26 dpt); 1M 1,16% (-1,04 dpt).
2w 0.99 -1.26 0.26  -0.02 o X . .
1M 116 -1.04 035 -003 Trong khi do, 1ai suat USD LNH van bién dong tang — giam nhe trong giai
2mM 157 -0.71 049  -0.03 doan ndy. Chét tuan 19/02, 13i sudt USD LNH doéng cira tai: ON 0,15 (-0,01
3aM 179 -0.29 0.70  -0.03 ) o (. _ o (. 5 o (.
oM oo7 0.33 096  0.07 dpt); 1W 0,20% (-0,01 dpt); 2W 0,26% (-0,02 dpt) va 1M 0,35% (-0,03 dpt).
oM 278 -0.30 117 -0.07
1y 3.17 -0.35 123 -0.07

Ngudn: Reuters

o Thi trwong mo

Trén thi truong mé 5 phién 1am viée tir 08/02 - 19/02, trén kénh cam cb,
NHNN chao thau 43.000 ty dong, 2 phién trudc Tét voi ky han 14 ngay, 3
phién sau ky nghi 18 ky han 07 ngay, 13i sut déu ¢ muc 2,50%. C6 26.629,3

Giao dich mua ky han trén OMO (tj.d)

Kyhan L sudt

Ngay  Phién KLgoi thau KLtring KLdénhan Bom/hit rong KL lwu hanh

(ngay) (%)

1902-21 7 250 1,000 - 6773 - 6773 266293

1 \ \ \ \
BoA 1 7 250 5000 . a9 - 3 sty dong tring thau, trong tuan c6 24.096,7 ty dong ddo han. Nhu vay, co
e 17 250 5000 S AB04 - 4g4 WS 26,6293 ty déng Iwu hanh trén kénh cam cb.
WRA 1 u o 250 0000 146293 155681 - 988 31579 . . .
BRA 1 14 280 12000 120000 - npwo  smez  NHNN tiép tuc khdng chao thau tin phiéu NHNN.

Téng cjng 43000 266293 24,097

e Thi trwong trdi phiéu
Giao dich trén thi trwdng so cip: Trong phién d4u thiu TPCP ngay 17/02, KBNN huy dong thanh cong 2.800/6.000 ty ddng TPCP goi
thau (ty 18 tring thiu 47%). Trong d6, ky han 10 nam huy dong duoc 1.500/2.500 ty ddng, ky han 15 nim huy dong dugc 1.300/2.500 ty
df”)ng, ky han 20 nam va 30 nam d4u thau that bai. Lai suét trung thau ky han 10 nam giir nguyén tai 2,17%/nam; ky han 15 nam tai
2,40%/nam (+0,02%).
C6 7.000 ty dong TPCP dao han trong thoi gian nay.
Tudn tir 22-26/02, KBNN goi thau 6.000 ty ddng TPCP (chwa bao gdm dau thau bd sung). Trong tuan nay ¢ 2.000 ty dong TPCP dao
han.




Thi trwong TPCP so cép

don vi: ty dong

TCPH NgayPT  Kyhan KL goi thiu KL tring thiu LS tréng thiu  Thay déi 'Y ';l ;u""“g Tyt:l%:g‘t So T;’i;ham
MOF  17-Feb-21 10 2500 1500 2.17% 60% 2.80 15
MOF  17-Feb-21 15 2500 1300 2.40% 0.02% 52% 2.08

MOF  17-Feb-21 20 500 0 0.00% 0% 1.80

MOF  17-Feb-21 30 500 0 0.00% 0% 1.80 5
Téng 6000 2800 46.67% 2.33

Giao dich trén thj truwomg thir cAp: Trong thoi gian tir 08/02 — 19/02, gia tri giao dich Outright va Repos trén thi truong thir cip dat

trung binh 6.616 ty dong/phién, giam manh so v&i mirc 13.053 ty ddng/phién cia tuan trude do.

Théng ké giao dich Outright

Théng ké giao dich Repos

Ngay <2 nim 2-5nim 5-10nim > 10 nim Téng Ngay <31 ngay 3r11g-a(§/0 er(])g-;;z >92 ngay Téng
8/Feb/21 678 4,012 2,583 7,273 8/Feb/21 3,944 544 - - 4,489
9/Feb/21 322 1,541 619 2,483 9/Feb/21 2,621 655 - - 3,275
17/Feb/21 - 100 1,379 748 2,227 17/Feb/21 1,304 570 - - 1,873
18/Feb/21 - 208 1,223 1,302 2,733 18/Feb/21 1,689 811 - - 2,500
19/Feb/21 - 773 2,983 824 4,580 19/Feb/21 1,647 - - - 1,647

Téng - 2,080 11,138 6,076 19,295 Tf)ng 11,205 2,580 - - 13,784
+_ WowW (2,741) (4,426) (9,785)  (17,319) +_WoW (11,514) (2,526) (14,866)
% Wow -100% -57% -28% -62% -47% % WoW -51% -49% -100% -52%

Ty trong 0% 11% 58% 31% 100% Ty trong 81% 19% 0% 0% 100%
Dve: Ty dong Dvt: Ty dong

Trong 5 phién tir 08/02 — 19/02, lgi suat TPCP bién dong trai chidu & cac ky han. Chdt phién 19/02, lgi suat TPCP giao dich quanh 1 nim
0,25% (+0,02 dpt); 2 ndm 0,57% (+0,15 dpt); 3 ndm 0,65% (-0,08 dpt); 5 ndm 1,05% (-0,02 dpt); 7 ndm 1,34% (-0,01 dpt); 10 ndam 2,23%
(+0,01 dpt); 15 nam 2,44% (+0,01 dpt); 30 ndam 3,08% (0 dpt).

Dién bién loi sut trén thi trwong thir cAp 4.00 Du’(‘)’ng cong l(.l'i sué‘it TPCP
% /mam 1nim 2ndm 3nim Snim 7nidm 10 ndm 15 ndm 30 nim 3.50
3.00
S
19-Feb-21 0.25 0.57 0.65 1.05 1.34 2.23 244 3.08 2.50 §
2.00
So WoW 0.018 0.15 -0.08 -0.02 -0.01 001 0009 0.00 1.50
1.00
So YoY 145 120 -115 082 097 -062 050 -050 19-Feb-21 5-Feb-21
0:50 31-Dec-20 19-Feb-20
SoYTD 007 029 014 012 -012 020 -019 -013 0.00
I1nam 2nam 3 nam Snam 7 nam 10 ndm 15 nam 30 nam
e Thj trwong chirng khodn
Thi truong chimg khoan tir 08/02 - 19/02 tich cuc, dac biét 2 phién dau tién
19002021 VN-Index HNX-Index __ Upcom sau ky nghi 1&, cac chi s6 déu ting manh. Chét phién 19/02, VN-Index ting
Diém 117350 23118 7613 manh 46,59 diém (+5,25%) 1én mirc 1.173,50 diém; HNX-Index dong cira
thayd(fiso Yéi tudn truwde 5.25% 2.19% 314% tang 7,34 diém (+2,79%) dat 231,18 diém; UPCOM-Index tang 2,24 diém
thay doi so véi diu nim 631%  1381% 226%  (+3,14%) Ién 76,13 diém.
KLGD/phic (trd.) B4 1038 %% " Thanh khoan thj truong & mic cao voi gid tri giao dich dat hon 17.200 ty
A7) Wl iy bR ddng/phién. Khéi ngoai van ban rong nhe gan 24 ty dong trén ca 3 san trong
DTNN mua/ban rong (ty d) (920.87) (43.44) 0.00

tuan qua.




QUOC TE
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Cuc Dy trir Lién bang My Fed cong bé bién ban hep cho thay sw kién
dinh vé CSTT, NHTW Indonesia Bl tiép tuc giam LSPH. Trong bién
ban cudc hop thang 01/2021 vira duoc Fed cdng bé, co quan nay nhan dinh
trién vong kinh té My trong trung han da dwoc cai thién so vai truée do
cac goi ctu tro vira dugc Qudc hoi thong qua ciing nhu chwong trinh trién
khai vaccine dang c6 nhiéu tién trién. Theo d6, co quan nay van giir nguyén
Iai suat chinh sach & mic gan 0% va chuong trinh mua trai phiéu 120
ty/thang vGi muc tiéu toan dung nhan cong va huéng téi lam phat 6n dinh
& mac muc tiéu 2,0%. Lién quan t6i NHTW Indonesia Bl, ngay
18/02/2021 co quan nay quyét dinh giam Iai suat hop dong mua lai dao
nguoc ky han 7 ngay (BI-7DRR) 25 diém phan trim xubng con 3,5%;
nham thac day sy phuc hdi kinh té qudc noi, déng thoi phan ang vai viéc
lam phét ciia Indonesia dang rat thip va duoc du bao tiép tuc giam toc
trong tuong lai.

My dén mét sé thong tin kinh té trai chiéu. Dau tién, vé phia tich cuc,
doanh sé ban 1é 16i va doanh s6 béan Ié toan phan caa nudéc My lan luot
tang manh 5,9% va 5,3% m/m trong thang 01/2021, sau khi giam 1,8% va
1,0% trong thang trudc do, vurot xa Ky vong ting 0,9% va 1,1%. Tiép theo,
san lugng cdng nghiép My thang vira qua ciing tang 0,9% m/m sau khi
tang 1,3% o thang trude do, vugt qua mic tang 0,4% theo dy bao. Lién
quan dén lam phéat, CPI chung va CPI 16i ciia nuéc nay lan luot ting 0,3%
m/m va di ngang (0,0% m/m) trong thang 01/2021 sau khi ting 0,4% va
0,1% ¢ thang trudc d6, khac biét mot chit so vai du bao lan lugt tang 0,3%
va 0,2%. S cip phép xay nha tai nudc ndy thang 01/2021 & mic 1,88 triéu
don, cao hon so v&i muc 1,70 triéu don cia thang trudc d6 dong thoi cao
hon murc 1,67 triéu don theo du bdo. Vé phia thdng tin tiéu cuc, s nha
khai céng tai My thang 01/2021 qua chi dat 1,58 triéu can, giam tir mirc
1,67 triéu can cua thang trudc d6 va thip hon mic 1,66 triéu cin theo du
bao. O thi trudong lao dong, s6 don xin trg cap that nghiép lan dau tuan két
thuc ngay 13/02 & mic 861 nghin don, tang 1én tir mirc 848 nghin don cua
tuan trude d6 va trai véi ky vong giam con 775 nghin don. Cubi ciing, PMI
linh vyc san xuat tai My trong thang 02/2021 dwoc IHS Markit khao sat
dugc & muac 58,5 diém; giam xudng tir 59,2 diém cia thang trudc va sat
véi mie 58,4 diém theo du béao.

Nuwéce Anh ciing dén mdt s6 thdng tin kinh té quan treng trong tuan
qua. V& lam phat, CPI toan phan va CPI I8i tai nuéc Anh lan luot ting
0,7% va 1,4% y/y trong thang 01/2021, khong thay d6i nhiéu so véi mirc
0,6% va 1,4% cua thang 12/2020 nhung déu nhinh hon so véi du bao ¢
muc 0,6% va 1,3%. Tiép theo, doanh sé ban 1¢é tai nuéc nay giam 8,2%
m/m trong thang 01/2021 sau khi ting 0,4% ¢ thang trudc do, sau hon
nhiéu so véi mac giam 3,0% theo dy b&o. Cubi cing, PMI linh vuc san
xuat va linh vuc dich vu ciia nuéc Anh trong thang 02/2021 lan luot & mirc
49,7 va 54,9 diém; cung ting 1én so v&i 39,5 va 54,1 diém cua thang trudc,
dong thoi vurgt qua mirc 42,1 va 53,1 diém theo ky vong.
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Thi truwomg ngoai hoi, vang, diu quoc té

Thi trudng chung khoan thé gigi phan hoa ré rét trong tuan qua. Két thic
phién thir Sau 19/02, chi s6 Dow Jones tang nhe 0,11% wi/w, chi s6 DAX
giam nhe 0,40% va chi sé Shanghai ting 1,12%. Ching khoan M c6 mot
tuan gidng co khi d6n nhiéu thong tin kinh té trai chidu. Gisi dau tu ching
khoan hién tai cho rang lam phat ctia nudc nay dang tang rat nhanh va
quan ngai CSTT c6 thé dao chiéu sém hon du kién.

Gia vang thé gi¢i giam, dong ctra phién 19/02/2021 ¢ muc 1.782,31
USD/oz, tuong duong -2,26% w/w. Gia vang ding trudc sy thach thuc khi
loi suat TPCP My dang cho thiy da tiang kha 6n dinh trong thoi gian gan
day. Bén canh d6, cic nha dau tu ciing bi thu hit boi mét loai tai san mai
ndi 1a dong tién 4o Bitcoin, khi gia tri cuia dong tién nay dang ting phi ma
va vuot qua mbc 55 nghin USD/coin.

Gia dau thé gisi giam nhe, ddu WTI cuia My dong cira ngay thir Sdu & mirc
59,24 USD/thung, trong duong -0,39% w/w. Gia dau thé gigi trong tuan
qua di xudng do nhiéu nha dau tu ban ra chét 16i sau nhiéu ngay ting gia
lién tiép cua mat hang nay. Tuy nhién, ciing c6 mot s6 théng tin hd tro va
kim ham da giam gia cua dau. Bién hinh 14 viéc bang Texas My da dong
ctra c4c nha méy va cac dan khoan trong nhiéu ngay do thoi tiét gia rét bat
thuong. San lugng trong ctia bang nay duoc bao cao so bo da giam khoang
4 triéu thung/ngay trong tuan qua.

19 Feb 21 Tudn(%)  Diunim (%) g&%‘t%g
USD index 90.36 013% 047% -6.69%
USDICNY 6.46 0.02% -107% 6.27%
USDIEUR 0.83 0.01% 0.79% -8.21%
USDIPY 10543 0.48% 2.12% -4.94%
USDIKRW 110427 0.15% 183% -6.03%
USDISGD 132 -0.03% 0.25% 175%
USDITWD 27.92 0.37% -055% 6.13%
USDITHE 29.96 0.30% -0.27% 0.94%
USD/VND Trung tam 23134 -0.01% 0.01% -0.10%
USDIVND LNH 23009 -0.06% -0.34% -0.38%
USD/VND tyr do 23750 0.76% 193% 0.65%
Vang 178231 -2.26% -6.02% 25.01%
Diu 59.24 -0.39% 22.09% -20.54%
LIBOR SIBOR
Kyhan | USD T USD ™

ON 0.0781 -0.0020

SW 0.0885 0.0052

1M 0.1155 0.0044 0.2500

2M 0.1485 -0.0039

3M 0.1753 -0.0071 0.4054

6M 0.1950 -0.0019 0.5927

1Y 0.2865 -0.0045 0.0000
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