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NGAN HANG TMCP DAU TU VAPHAT TRIEN VIET NAM

=  Kinh té Viét Nam tiép tuc xu huéng hoi phuc trong Quy Il song gap nhiéu can tré bdi lan séng thir 4 cua dai dich. Piém sang trong tang
truong dén tir nhém néng 1am nghiép thuy san, trong khi hoat déng ban I€, dich vu tiép tuc chiu anh hudng tiéu cuc. Du bao trong Quy i,
tang truong kinh té sé tiép tuc déi mat nhiéu khé khan. Viéc thic ddy dau tu céng (udc tinh dat 60% dén hét Quy I1l) duoc ky vong sé la
déng luc ho tro tang trudng kinh té. Trong khi dé, ap luc lam phat vé co ban van & mire thap trong Quy Il va duoc du béo tiép tuc 6n dinh
trong Quy Ill.

= Thj truong ngoai héi LNH duy tri 6n dinh trong Quy Il khi ty gia USD/VND LNH giam nhe 0,3%. Céc yéu t6 ho tro ty gid dén tr: (i) chinh
sach diéu hanh linh hoat va cé tinh thj truong cda NHNN, (ii) cung cdu ngoai té trong nudc tich cuc; (iii) méi truong quéc té co ban 6n
dinh. Xu hudng 6n dinh cua ty gia trong nudc duoc du béo tiép tuc kéo dai trong Quy Ill ndm nay.

= Trén thj trudng tién té VNP, dién bién c6 phan phan héa giira thi truong 1 va thi truong 2. Trong khi 1&i sudt trén thj truong 1 ¢6 xu hudng
di ngang la chu dao thi I4i suat trén thj truong 2 lai c6 xu hudng tdng manh. Lai suat VND trong trang thai kha giang co khi duoc hé tro
bdi dinh hudng diéu hanh chinh sdch tién té ngi Iong cda NHNN, song chiju dp luc béi dién bién kém tich cuc cua tdng trudng huy déng
vén so vdi tin dung. Ngoai ra, mét s6 nguyén nhdn mang tinh dac thu ciing gép phan ddy mat bang lai suat tang trén thj truong 2 nhu
thiéu hut dong tién VND tir kénh mua ban ngoai té bj tri hoan, hay tdm ly cdc nha dau tu trén thi trudng chuyén dich than trong hon trong
moét sé thoi diém nhay cam. Du bao trong Quy Ill, 14i suat VND trén thj truong 1 sé tiép tuc di ngang la chud dao, trong khi ldi sudt VND
trén thij truong 2 sé chung kién dot giam manh.

= Trén thj truong tién té USD LNH, thanh khoan tiép tuc duy tri 6n dinh khi I&i suadt USD di ngang & mdvc thap. Du kién xu hudng nay sé
duoc duy tri trong Quy Ill.

= Trén thj truong TPCP thu cap, mat bang lai suat cac ky han chinh 10-15 ndm c6 xu hudng giam nhe khi nhu cau dau tu gia tang, ap luc
phat hanh cua KBNN giam bét. Du bdo mat bang lai suat cdac ky han chinh sé di ngang trong Quy Ill véi bién dé ky han 10 nam dao déng
chu dao quanh khoang 2,15-2,25%/nam.
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Tang trudng kinh té trong nudéc gap nhiéu khé khan do lan séng dich bénh méi. Du bao ting

> S A o Biéu do 1 - Tang trudng kinh té Viét N.
truong Quy 1l tiép tuc kém thuan loi. reuao ang fruong Kinf te viet Nam

=  Tang trudng dat 6,61% trong Quy 11/2021 va dat 5,64% trong 6 thang dau nam. Toc d6 tang trudng 10%

kinh t& 6 thang dau nam thap hon murc ky vong (khoang 7%). Tang trudng Quy Il gap khé khan do 8%

-
nguyén nhan chinh dén tur 1an séng dich bénh [an thr 4 bung phéat va dién bién phuc tap, kéo dai va 6%
lan réng & céc dia ban kinh t& quan trong (Bac Giang, Bac Ninh, TP.HCM,..). Anh hudng tiéu cuc cla 4%
dot dich khién hoat dong tiéu dung va dau tu tang trudng cham chap so vdi toc d6 tang trudng trudce 2% I I ' I
dich. Trong khi d6, hoat d6ng xuat nhap khau van dat tang trudng tich cuc, tuy nhién nhap khau co xu 0% I .l

2017H1 2018H1 2019H1 2020H1 2021H1

hudng manh hon do san xuét toan cau phuc hoi va gia nhap khiu hang hoa tang, trong khi xuat khau
mmmm Nong, 1am nghiép va thly san == Cong nghiép va xay dwng

cudi quy bi anh hudng bdi dich bénh tai mot s KCN. Can can thuong mai chuyén tir thang du Quy | Dich v DP

sang tham hut khoang 4 ty USD trong Quy Il va 1,5 ty USD trong 6 thang. Can céan dich vu tiép tuc

tham hut 3,9 ty USD trong Quy Il va 7,7 ty USD trong 6 thang. Bang - Dién bién ting truéng cdc cdu phin va nhém nganh

» V& co cau theo nganh, déng luc tang trudng chinh dén tlr nhdm nganh Céng nghiép — xay dung (tang _mm
2019

trudng 10,3%, dong gop 3,7% diém tang trudng Quy Il), trong dé dac biét la nhém nganh ché bién ché

7.0% 2,9% 6,6%

tao (tdng trudng 13,8%); linh virc Nong — lam - thly san la diém sang khi tang trudng 4,1%, cao nhat Téng mirc ban 1é & tiéu dung 11,6% 2.6% 5,1%
trong nhiéu nam trd lai day nhg nang suat lda tdng cao, chan nudi va thly san phuc hdi so véi nam 11,2% 5,7% 7,8%
ngodi; nhém nganh Dich vu bj 4nh hudng tiéu cuc nhét béi dich, tang truéng thap 43% sovéimic 7% [ GCLLIE % 67%  335%
trudc dich. | Nnapkhau KA 34%  457%

»  Tang trudng kinh té dugc du béo tiép tuc kém thuéan loi trong Quy Ill do lan séng dich bénh lan thir 4 Cong nghiép-xay dung 8,6% 4,0% 10,3%
chua dugc kiém soét, du kién kéo dai trong khoang 1-2 thang t6i va tiép tuc anh hudng tiéu cuc dén m 7.3% 2.3% 4,3%

cau tiéu dung va dau tu tu nhan. Viéc thic day gidi ngan dau tu cong (hét Quy Il du kién dat khoang
60% k& hoach ndm) duoc ky vong sé hd trg tdng trudng kinh t&. Du bédo téng trudng quy Il dat Nguon: TCTK
khoang 5,3 — 5,5%.
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Ap luc lam phat & mirc thap trong Quy Il va nira dau nam; lam phat du
kién tiép tuc dugc kiém soat 6n dinh trong Quy lIl.

= CPI binh quan Quy Il tdng 2,67% so véi cung ky; lam phat binh quan 6 thang dau nam &
muc 1,47% - thap nhat ké tr nAm 2016. Lam phat co ban binh quan 6 thang ciing chi &

muc 0,87% so véi cung ky - murc thap ky luc so véi cac ndm trudce.

= Ap luc lam phéat trong Quy Il chl y&u dén tir gid xang dau tang cao (khién CPI nhém giao
thong tang 18,12% so véi cung ky ndm ngodi); gia gas, vat liéu nhap khau téang va nhu
cau tiéu thu dién nudc tang vao mua hé (khién nhdm nha & va vat liéu xay dung tang
3,24%). Tuy nhién, mat bang lam phat dugc kéo giam nho nguén cung luong thuc -
thuc phdm trong nudce doéi dao (khién nhém thuc pham gidam 1,26%) va ap luc cau tiéu

dung thap do tinh hinh dich bénh dién bién phtrc tap trong Quy II.

=  Trong Quy lIl, mac du tiép tuc doi mat ap luc tir gia dau thé gidi va gia ca hang hda, van
tai quoc t€, ap luc lam phat du kién van dugc kiém soat 6n dinh trong Quy Ill do (i) tong
cau tiép tuc yéu do tinh hinh dich bénh chua kha quan trong Quy lll; (i) cung cau thuc
pham trong nudc doi dao nho san xuat néng nghiép du kién thuan Igi; (iii) chinh sach ho
trog giam tién dién, gia dién dot 3 cia Nha nudc. Lam phat binh quan Quy Il du kién &
muc 2,6 — 2,7%.
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Biéu d6 3 - Dién bién lam phat cua Viét Nam
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Biéu dé6 4 - Dién bién lam phat mét s6 nhém hang & dich vu
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Nguén: TCTK, BPNC
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Thi trudng ngoai héi LNH trong Quy Il chimg kién sy on dinh khi ty gia

USD/VND LNH dao dong trong bién do hep 22.950-23.100.

=  Trong Quy ll, ty gia USD/VND LNH giam nhe khoang 0,3% so véi mirc cudi Quy | vé mirc
23.000, dao dong ca thang trong bién d6 22.950-23.100. Cac yéu tdé tac dong nhin

chung ¢6 xu hudng ho trg cho xu hudng 6n dinh/ giam cda ty gid, cu thé:

= NHNN tiép tuc cho thay thay déi manh mé trong chinh sach diéu hanh ty gia theo hudng
linh hoat va cé tinh thi trudng cao. Cu thé, vao dau thang 6, NHNN da diéu chinh giam
manh ty gid mua vao ngoai té ky han 6 thang thém 150 di€ém vé murc 22.975. Déng thai
nay la sy dich chuyén can thiét nham phu hgp hon véi béi canh kinh t€ vi mo khi cung
cau ngoai té doi dao, du trir ngoai héi qudc gia trén da cai thién hay déng tién nhiéu

quoc gia da tédng gida manh so vgi déng USD ké tir nam 2020 dén nay.

=  Cung cau ngoai té trong nudc van kha tich cuc: Mac du can can thuong mai hang héa
chuyén sang tham hut khoang hon 4 ty USD, cac c4u phan quan trong khéc cta can doi
cung-cau van dat tich cuc. Cu thé, gidi ngan FDI dat 5,1 ty USD - tdng 6% so vdi cung ky;
cac thuong vu M&A, mua ban c6 phan Ién cia SK Group mua Vincommerce (410 triéu
USD), Alibaba mua CrownX (400 triéu USD) hay cac thuong vu phat hanh trai phiéu quoc
té cua Vingroup (500 triéu USD), BIM group (200 triéu USD). Theo do, udc tinh can doi
cung-cau ngoai té trong Quy Il dat khoang 1,8-2,0 ty USD nghiéng vé phia cung.

= Trén thi trvong qudc t€, déng USD co ban cé xu hudng di ngang va khong tao ra nhiéu
tac déng dai vai ty gia trong nudc. Chi s6 DXY giam khoang 3% tlr mirc 92 trong thang
4-5 trudce khi tang trd lai khoang 3% trong thang 6, dao déng ca Quy trong khoang 89-93.

Biéu d6 5 - Dién bién ty gia USD/VND LNH
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Ngudn: BPNC téng hop

Biéu dé 6 — Dién bién mét sé6 déng tién so vgi
déng USD ké tir nam 2020 dén nay
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Ngudn: Reuters, BPNC téng hop
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NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHATTRIEN VIET NAM

Ty gia USD/VND du kién tiép tuc duy tri on dinh trong Quy Ill, véi bién Biéu db 7 - Vén FDI giéi ngan va déing ky hang théng
do dao dong chu dao quanh khoang 22.900-23.050. (Ty USD)

10 -
= Cac yéu 10 chinh tac dong lén ty gia trong Quy lIl: g .

v Ap luc tur thi trudng quéc t&€ du bdo chua déng lo ngai: tdm diém cda thi trudng quéc t&

trong Quy Il ti€p tuc d6 dén vao céc sb liéu kinh t&€ cia My va dong thai diéu hanh cua

R LA wgeal LA . s . . n 2 2EN
Fed. Sau dong thai c6 phan “diéu hau” (hawkish) cta cac thanh vién Fed trong phién hop ~/
Ve 4 . < 7 ~ ~ Ve Ve Ve . A A .« Ve 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T
thang 6, chung t6i cho rang Fed c6 thé sé sm dua ra cac tin hiéu vé viéc giam bot quy 2992 229229999995 S5555S
T . n . L e , SEIJIIIIILILEIIRIEIIRS
mo ndi long tai san (tapering) trong phién hop thang 9 t&i khi cac chi s kinh t& nhu ban P R - N T BN N - B A S
lé, viéc lam hay lam phat cia My h6i phuc tich cuc sau dai dich. Méc du vay, ap luc tir su e Gii ngan FDI DaNg Ky FDI == = = Dy bdo

kién nay co thé chua qua 16n do thoi diém Fed nang |4i suat du bdo van con céach kha xa
(dau nam 2023).

Nguén: TCTK, TCHQ

n o . . o o ) ) Bang 1 - Dién bién CCTM qua cdc ndm (Ty USD)
v' Cung-cau ngoai té du kién duy tri thang du: can can thuong mai hang héa dugc du bao

c6 thé quay trd lai trang thai thang du khoang 4-5 ty USD trong Quy Ill khi cac nha may tai -
, , , e : cCTM mmmm
Bac Giang, Bac Ninh hoat dong trg lai. Trong khi d6, cac cau phéan khac cua can can

thanh toén t8ng thé nhu gidi ngan FDI, hoat ddng M&A, phat hanh trai phiéu qudc té van Quy Il -0.64 11 0,1 1.9 -4,30

kha kha quan va cé thé mang lai khodng 6-7 ty USD cho thi truong. Médc du vay, can doi Quy II 205 318 5,08 10,74 4,8 (*)
cung cau cé thé kém thuan lgi hon & mot s6 cau phan nhu luong tién chuyén lgi nhuan vé
nudc gia tang hay can can thuong mai dich vu duy tri tham hut. Chung t6i udc tinh hai Ngudn: TCHQ, TCTK
cau phan nay cé thé lam gidm can déi cung cau thém khoang 7-8 ty USD; qua d6, dua Ch thich (*) Ia du béo
can doi cung cau ngoai té trong Quy Ill thang du khoang 2 ty USD. Ty gida USD/VND nhin

chung van sé duoc hé tro va dao déng 6n dinh trong khodng 22.900-23.050 trong Quy Il
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Trong khi mat bang lai suat huy dong von trén thi trudng 1 c6 xu hudng di

ngang la cha dao thi lai suat thi truong lién ngan hang lai chiu ap luc tang

manh trong quy Il

» Trén thi truong 1, trong quy Il da ghi nhan mot vai dot tang/giam |ai suat huy déng von rai rac tai
cac NHTM véi bién d6 diéu chinh phé bién khoang 0,2-0,3%/nam. Cu thé, trong khi mot s6 NHTM
diéu chinh t&ng |4 suat nhu Béc A Bank, MSB, SHB, TPB, VCB, thi mét s& ngan hang nhu TCB,
MB, ABBank lai giam l&i suat. Riéng nhom ngan hang VP, Sacombank da cé dong thai diéu chinh
giam sau khi tang |ai suat trong thang 4 va thang 5. Nhu vay, tinh dén thoi diém hién tai, 13i suat
toan thi truong dao dong chd dao quanh bién do 3,1-3,8%/nam dai vaéi tién glri co ky han tur 1
thang dén dudi 6 thang; 4,0-5,9%/nam doi vdi tién guri cé ky han tir 6 thang dén dudi 12 thang; ky
han tir 12 thang tré Ién & mirc 5,6-6,7%/nam. Trong d6, tai ky han ngan, khdéi NHTMNN niém yét
|&i suat thap nhat thj truong (thap hon khoi NHTMCP tlr 0,2-2%/nam); tai ky han trung dai han, cac
ngan hang TCB, VPB, MB thap nhat thi truvong (thap hon khi NHTMNN tir 0,2-0,6%/nam)

» Trén thi truong 2, méat bang 1ai suat VND LNH da ching kién xu hudng tdng manh khoang 110-
120 diém trong thang 4 va thang 5/2021 Ién mdrc dinh 1,5-1,6%/nam véi ky han ON-1 tuan trudc
khi diéu chinh giam khoang 20-30 diém vé mdrc 1,1-1,3%/nam vao cudi quy Il. Tinh chung trong ca
quy, 1ai suat binh quan ky han 1 tuan & mic 1,10%/nam, tang 0,4%/nam so véi muc binh quan cua
quy trude va thap hon 0,3%/nam so véi murc binh quan cua cung ky ndm 2020. Chénh léch li
suat ky han 3 thang va 1 tuan da thu hep manh tir mirc 0,86%/nam cudi quy | vé muc 0,4%/nam
cudi quy Il. Giao dich trén thi truong tiép tuc duy tri trang thai s6i déng véi khéi lugng giao dich
binh quan phién dat khoang 117 nghin ty déng — tang 19% so vdi quy trudc & gap 2,2 lan mirc
cung ky ndm trude. Khdi lugng giao dich van tap trung & cac ky han ON — 1 tuan (chiém khoang

92% tong gia tri giao dich).

Biéu dé 8 - Dién bién lai suat huy déng vén binh quan
ctia cac NHTM (%)
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Nguén: BPNC téng hop

Biéu d6 9 - Dién bién lai suat VND %)
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Nguon: Reuters
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T H ! T R U‘ON G 2 NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Nhin chung céac yéu t6 tac dong lén mat bang lai suat VND & trang thai kha Bang 2 - Thong ké lugng bom ~ hit cia NHNN
giang co, trong d6 lai suat thi truong 2 chiu tac dong nhiéu hon béi cac yéu to trong Quy l/2021 (nghin ty dong)
tao ap luc tang con lai suat thi truong 1 lai theo xu huéng kha can bang

Kénh bom/hut Luong bom/hut
= MOt mat, 13i sudt VND trén ca 2 thi truong dugc hd tro bdi bdi dinh hudng diéu hanh chinh sach Phat hanh tin phiéu 0
tién té tiép tuc duy tri ndi 1dng 6n dinh ciia NHNN v&i céc gidi phép tap trung hé trg doanh nghiép Bao han tin phiéu 0
L e iy , . » . , x s e L . Phat hanh OMO 0
dé thuc day tang trudng kinh t€ (co cau lai thoi han tra ng, mién giam |ai phi cho vay méi...). -
Pao han OMO 0
= Mat khac, |ai suat cling chiu ap luc bdi xu hudng sut giam manh cta thanh khoan VND duéi tac Mua/EZén "t?oai te 0
. e - s e A N Spo
dong cua cdac yéu t6 sau: (1) NHNN tiép tuc duy tri chinh sdch mua ngoai té ky han ké tir dau nam Bom/hiit rong SBV 0
da khién cho lugng tién VND dugc bom ra hé thdng ngan hang qua kénh mua ban ngoai té bi tri
Nguén: NHNN

hoan; (2) Huy déng von tiép tuc xu hudng tang trudng cham so véi tin dung ciing nhu so véi cung
Biéu d6 9 - Sé'liéu vé huy déng vén va tin dung VND

(nghin ty déng)
> Q° &
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ky mot vai nam trude. Theo sé liéu cia Tong cuc Thong ké, tinh dén ngay 21/6, huy dong vén mai
chi téang 3,13% (cung ky nam 2020 tang 4,35%) trong khi téang trudng tin dung ctia nén kinh té cao
hon kha nhiéu, dat 5,47% (cung ky ndm 2020 tédng 2,45%).
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* Nhu vay nhin chung céac yéu 16 tac dong lén mat bang |ai suat thi truong 1 kha céan bang. Bién
dong diéu chinh tang giam l&i suat huy dong tai mét s6 NHTM chu yéu mang tinh chat cuc bo do
su phan héa Ién vé huy dong von, tin dung gitra cac NHTM trong 6 thang dau ndm. Trong khi dé,
|&i suat thi truvong 2 lai chiu anh hudng nhiéu hon bdi sy sut giam cta thanh khoan VND. Nguon
cung han ché& céng hudng véi yéu t6 tam Iy cla céc nha dau tu trén thi trudng dich chuyén theo

hudng than trong, nhay cam hon da tao thém &p luc Ién 1én thanh khoan va lai suat lién ngan &
hang. BTT Tindung =TT Huy déng

Nguén: BPNC téng hop
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THI TRUONG 2 GIAM MANH i

Du kién mat bang lai suat trén thi truong 1 sé tiép tuc xu hudng di ngang trong khi

thij trudng 2 sé ching kién dot giam manh O O e i o 16 cta NHNN
= Chinh sach tién té cua NHNN du kién tiép tuc duy tri xu hudng on dinh nhu hién nay va tap trung vao céc giai 7000
phdp hé trg thanh khoan cho doanh nghiép (giam |&i suat, mién giam phi, co cau ng...) khi téng trudng kinh té 6000
dang phai doi mat véi khéng it khé khan do sy bung phat cta dich Covid-19. Tuy nhién béi canh vi mo hién 000
nay ciing dang xuat hién nhirng yéu to rui ro doi hoi sy than trong hon cla chinh sach tién té nhu Cuc Dy trir 4000
lién bang My Fed da va dang phat di tin hiéu vé binh thuong hda chinh sach tién té trong thoi gian t6i hay ap 2000
luc lam phat sé ¢ xu hudng gia tang trong giai doan cudi 2021-dau 2022.
= Thanh khoan VND cla hé théng ngan hang du kién dugc cai thién rd nét trong quy Ill nhg cac yéu 1o tac ?ZZZ I I |
dong chinh sau: (1) Dong tién giao dich mua ban ngoai té ky han trong 6 thang dau nam du kién trd lai hé . _ .
théng ngan hang véi khéi lugng khodng 130-140 nghin ty dong; (2) Can d6i huy dong von — tin dung du kién 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021
sé dién bién tich cuc hon trong quy Ill chd yéu do tang trudng tin dung c6 xu hudng cham lai do anh hudng
cua dich covid-19 va céac bién phap gian cach xa hoi cling nhu su ki€ém soat chat ché cia NHNN déi vai tin Ngudn: BPNC udc tinh

dung trong céc linh vuc rdi ro nhu ching khoan, bat dong san, BOT... trong khi huy dong vén van kha tich
cuc.

* Theo d6, mat bang Iai suat trén thj truong 1 sé c6 xu hudng di ngang la chu dao trong quy 11l khi cac yéu t6 tac
dong van kha giang co va chua cé yéu t6 nao du manh dé dinh hinh mot bude dich chuyén déng ke trén thi
truong. Tuy nhién nhu phan tich & trén, sy phan hoéa I6n trong can d6i huy déng vén - tin dung cla céc
NHTM co thé tiép tuc kéo theo mét vai dot diéu chinh |di sudt huy déng von cuc bé tai cac NHTM dé co ciu
lai nguén von trong giai doan nay

= DO vai thi trudng 2, sy cai thién dang ké cia thanh khoén VND do dong tién thanh toan giao dich mua ban
ngoai té sé la yéu t6é ho trg chinh kéo giam mat bang |ai suat. Theo d¢, lai suat VND lién ngén hang sé co xu
hudng giam dan trong quy Ill va binh quan lai sudt VNP sé & mirc khoang 0,6-0,8%/nam doi véi ky han ON - 1

tuan va 1,4-1,6%/nam vai ky han 3 thang.



THI TRUONG TIEN TE USD LNH: LAI SUAT DUY TRi ON PINH

BIDV<

NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Thanh khoan USD LNH duy tri én dinh trong Quy 11/2021 va duoc du bao
tiép tuc duy tri xu huéng nay trong Quy 111/2021

»  L&i suat USD cac ky han ON - 1 tuan cé xu hudng di ngang on dinh & mic thap 0,1-
0,2%/nam. Gia tri giao dich binh quan phién trong quy Il dat hon 33 nghin ty dong, tang
khoang 26% so véi gia tri giao dich binh quan cua quy trudc. Céc giao dich van tap trung

chu yéu & cac ky han ON - 1 tuan (chiém khoang 90% tong gia tri giao dich).
=  Cé&c yéu to tdc dong nhin chung tiép tuc ho tro xu hudng 6n dinh cua l4i suat, cu thé:

v Trén thi truong qudc t&, 1ai suat LIBOR USD c6 xu hudng di ngang & ky han ngan va giam
nhe 3-4 diém & ky han 3-6 thang. Mac du Fed d3 phat di tin hiéu “hawkish” hon trong phién
hop thang 6 vira qua, bi€éu d6 “dot plot” cho thay |ai suat diéu hanh van duoc gilr nguyén it
nhat cho dén hét ndm 2022 cho dén khi nén kinh té€ dat muc tiéu vé lam phat va toan dung

nhan cong.

v Trong nudc, thanh khoan USD cla hé théng ngan hang van duge dam bao mac du muac do
d6i dao da cé phan giam baét khi tin dung USD bt phd manh mé ké tir ddu ndm va cao hon
nhiéu so véi tang trudng huy déng von trong béi canh ty gia én dinh va chi phi vay von USD
cling dang cé xu hudng giam.

» Du bdo trong quy lll, cac yéu to tdc déng trong va ngoai nudc tiép tuc xu hudng ho tro su 6n
dinh cta thanh khoan USD lién ngan hang: (1) Lai suat LIBOR sé tiép tuc di ngang do Fed du
kién chua tang lai suat it nhat dén hét 2022 (theo bi€u d6 dot plot); (2) Chénh léch huy dong
von - tin dung USD du kién sé mé rong trd lai trong quy Ill do tin dung USD du kién sé tdng

cham lai trong giai doan nay.

Biéu dé 11 - Dién bién lai suat USD lién ngan hang (%)

3.5
3
2.5
2
15
1
0.5
0 ; e
0 0 0 W 0 W O O O O OO O O O O O O O ™ ™
TTTE TN T TR T gy aqgaq
C = >35 Q> c s >3 a>c s >35 a2 c s >
5353455353 4885858838588¢
ON 1w ™ 3M
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Biéu d 12 - Dién bién lai suat LIBOR (%)
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THI TRUONG TRAI PHIEU CHINH PHU: GIAO DICH TREN SO CAP VA THU CAP DIEN BIEN TRAI CHIEU BIDV <

NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Giao dich trén thj trudng so cap va thd cap dién bién trai chiéu Biéu d6 13 - Khoi lugng phét hanh TPCP so cap (ty dong)
80000 120%
*  Thitrudng so cap: Ty Ié tring thau c6 xu hudng cai thién, ddc biét trong thang 4 va thang 5 Zgggg 100%
80%
C . A an e 1A e S . 50000
v' Giao dich trén thi trudng so cép c6 xu hudng séi dong hon vai ty |€ tring thau binh quan 40000 60%
dat khodng 81%, cao hon so véi mirc 50% va 60% cla quy trudc va cung ky ndm trudc. ;8888 40%
Theo d6, KBNN da huy dong thanh céng hon 102 nghin ty dong trén téng s 126 nghin ty 10000 gy II I| II | |I I II I | 20%
“ . " . e . 0 n n 0%
goi thau trong quy II, dat 102% ké hoach quy. Nhu vay Iy ké tr nam dén nay, KBNN da huy 2292882888299 <8 8 ggg4g¢x
A C s en " . RV = SRS SIS SIS IR E LR
déng duoc hon 141 nghin ty déng, dat hon 40% ké hoach ca nam 2021. Lai suat trung thau TN P ITBEIRI TSI IS DT>
s R o ) . e 2 PP DDYE L eowe @2EEE
cac ky han 10 va 15 nam giam khoang 5-10 diém so vai quy trudc, cudi quy g muec lan lugt 2222222225552 222
- =
2,20% va 2,46%/nam, tuong duong véi mat bang 1ai suat trén thi truong tha cap. ot e i e tring thaa (77)
N Goi thdu  HEEE Tring thau  e=@==Ty |é tring thau
= Thitruong thir cap: Giao dich kém séi déng hon, lai suat ky han dai co xu hudng giam Nguén: HNX, BPNC téng hop

v Giao dich trén thi truong thir cap dién ra kém so6i dong hon vai gia tri binh quan phién dat Biéu d6 14 - Gia tri giao dich binh quan phién (ty dong)

khoang 7,2 nghin ty déng, giam 11,1% so vdi gia tri cia quy trude. Mat bang 1ai suat céac ky 12,000
han chinh 10-15 nam tiép tuc gidm khoang 10-20 diém so véi cudi quy trudc, trong khi cac 10,000
ky han ngan dudi 5 nam lai cé xu hudng tang khoang 10-20 diém. Tai thoi diém cudi quy, 8,000
|&i suat TPCP céac ky han 2, 5, 10 va 15 nam lan lugt & mdc 0,57%/nam; 1,09%/nam; 6,000
2,21%/nam va 2,49%/nam. 4,000

2,000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
m2018 m2019 ®m2020 m2021

Ngubn: HNX



THI TRUONG TRAI PHIEU CHINH PHU: LAI SUAT TPCP TIEP TUC GIAM & KY HAN DAI BIDV <

NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Mat bang lai suat TPCP ghi nhan xu huéng giam & cac ky han chinh khi Biéu do 15 - Dién bién I4i suat TPCP thir cap (%)
cac yéu to ho trg chiém uu thé hon.

6.00% -
- , L . o o .00% -
* Nhu cau dau tu ciing dich chuyén theo hudng tich cuc hon trong quy Il khi cac lo ngai vi mo 500/
4.00% -
thoi diém dau nam da phan nao duoc giai tda: (1) Lai sudt TPCP My da co6 budc diéu chinh 3.00% -
gidam khoang 20-30 diém trong quy Il sau khi tdng manh trong quy I; (2) Ap luc lam phat 2.00% -

trong nam 2021 & murc trung binh-thap khi binh quan 6 thang dau nam chi khoang 1,47%- 1.00% -
thap nhat so véi cung ky tlr 2016 dén nay va ca nam du kién ciing chi quanh 2,3-2,5%. Ngoai 00 e e e & 6 & 6 & o - L - L
T T OToToToT 89 g Y g gy
P . . . > NN N < , S 5 2 35 2 2 £ 5§ 2 35 9 2 £ &5 2 35
ra khoi lugng TPCP ddo han 16n trong quy Il (khoang 114 nghin ty déng) va su bung phat dot s$ &5 8285835 g2s8528Ss
dich covid-19 lan th&r 4 & mdc do nghiém trong hon de doa dén trién vong phuc héi tang e 2. NEM 5n8M emm==10NdM === 15 nam
truong kinh té cling nhu lam gia tang ky vong vé kha nang chinh sach tién té c6 thé tiép tuc Ngudn: VBMA

duy tri dinh hudng néi 1dng 1a nhitng yéu t6 cdng hudng gop phan thiac déy luc cau dau tu

cua cac NHTM trong quy Il o o . L
Biéu d6 16 — Can daéi thu chi NSNN (nghin ty déng)

= Ap luc phéat hanh cé xu hudng gidm bét so vai thoi diém dau nam khi can dai thu-chi NSNN 238
théng du cao hon du kién va cung ky cac nam trudc . Cu thé, theo s liéu ctia Téng cuc zgg
Théng ké, thang du NSNN tinh dén 15/6 dat hon 81 nghin ty dong, murc cao nhat ké tir 2016. 500
Nguyén nhan chu yéu la do téc do gidi ngan dau tu cong van kha cham tré (6 thang dau nam ggg
udc giai ngan dugc 29% ké hoach Thu tudng Chinh pha giao). 388

» Trong khi do, lai suat TPCP céac ky han ngan lai chiu ap luc téng, chd yéu do dién bién sut

(100)
giam cua thanh khoan VND trong quy Il khi méat bang ldi suat LNH da tang manh khoang 80- (200)
100 diém so véi cudi quy trudc mmmm Thu NSNN s Chi NSNN ==@=Net thu-chi NSNN

Nguén: GSO
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THI TRUONG TRAI PHIEU CHINH PHU: LAI SUAT TPCP DU KIEN CO XU HUGNG TANG NHE
Du bao mat bang lai suat TPCP trong quy Ill sé c6 xu huéng di ngang, ky Bigu d 17 - Khdi luong déo han TPCP theo thing
han 10 nam dao dong chu dao quanh bién d6 2,15-2,25%/nam (ty déng)
= M6t mét, 1ai suat TPCP van duoc hd tro bdi cac yéu t6: (1) Chinh sach tién té ciia NHNN dur 35,000
kién tiép tuc xu hudng én dinh véi céc giai phap trong tdm hd trg doanh nghiép dé thiac day 22'222
tang trudng kinh t€; (2) Thanh khoan thij truong VND lién ngan hang du kién c6 xu hudng cai 20,000
thién rd nét trong quy Ill, méat bang 13i suat VND lién ngan hang cé thé giam vé muc 0,5- 15,000
0,7%/ndm vai ky han ON - 1 tuan; (2) L&i sudt TPCP M§ nhiéu kha nang di ngang/ giam nhe 10,000
la cht dao (ky han 10 nam quanh khoang 1,3-1,5%/nam) khi chinh sach cta Fed du kién >/000 I ‘ | |I II I I I Il I I
chua c6 su thay dai lén. Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
S ’ m2019 m2020 m2021
» Mat khac, mot sé yéu to tac dong lén |ai suat dang dich chuyén theo hudng kém thuén lgi
hon: (1) Khéi luong ddo han TPCP trong quy Il giam manh so véi hai quy dau ndm (37 nghin Ngun: HNX

ty dong so véi mirc 50-60 nghin ty dong cutia 2 quy trudce); (2) Can déi NSNN du kién sé dich
chuyén sang trang thai tham hut r& rét hon trong quy Ill (sau khi duy tri méc thang du 16n
trong 6 thang dau nam) do anh hudng nang né cua dot dich covid-19 th 4 khién cho thu
ngéan sach kém tich cuc hon va chi ngan sach ciing chiu ap luc tdng dé dap (ng cac nhu cau
chi tiéu phong chéng dich va cac goi kich thich hé tro nguoi lao dong, doanh nghiép gép khé
khan do dai dich.
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LUV Y SU' DUNG THONG TIN

Cac thong tin vé thi truong duoc cung cap trén day do B6 phan Nghién clru thu thap tir cdc nguén dugc coi la dang tin cay.
Viéc cung cap cac thong tin nay chi phuc vu muc dich tham khao. BIDV khong chiu bat ky trach nhiém nao vé bat ky ton that
nao gay ra do viéc str dung thong tin trén day vao hoat déng kinh doanh. Céc thong tin trén day hoan toan cd thé thay doi
theo dién bién cua thi trudng va BIDV khong co trach nhiém phai théng bdo vé nhirng su thay doi nay. Ban tin nay la san
pham va tai san cta BIDV. Moi hanh vi sao chép stlra doi, in &n ma khéng c6 su déng y ciia BIDV déu la tréi luat.
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